REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ACUERDO 18-00
(de 11 de octubre de 2000)
ANEXO N°2

FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL

Trimestre terminado el 31 de marzo de 2016

Razén Social del Emisor: Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.

Valores que han Registrado: Bonos Corporativos $ 650.000.000.00
Numero de Teléfono: 238-2899

Numero de Fax: 238-2776

Direccion del Emisor: Via José Domingo Diaz, Corregimiento de Tocumen.

Ciudad de Panama

Direccion correo electronico: iﬁdangue@tocumenpanama.aero

Presentacion del informe de cumplimiento con base en el Acuerdo No.18-00 del 11 de
octubre de 2000 de la Superintendencia del Mercado de Valores, la informacién financiera
esta preparada de acuerdo a lo establecido en los Acuerdos No.2-00 de 28 de febrero del
2000 y No.8-00 de 22 de mayo del 2000.

El nimero de Resolucion de los valores registrados y en circulacién es SMV-398-13 del 27
de septiembre de 2013.

Con base al Acuerdo 6-2001 de 20 de marzo de 2001, Este Documento ha sido preparado
con el conocimiento de que su contenido sera puesto a disposicion del piblico inversionista
y del publico en general.
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INFORMACION GENERAL

A. HISTORIA Y DESARROLLO

El Aeropuerto Internacional de Tocumen, S. A. fue creado de conformidad a la Ley 23 del
29 de enero de 2004 (modificado por la Ley 71 del 9 de noviembre de 2009, la Ley 86 del 3
de diciembre de 2012, y la Ley 125 del 31 de diciembre de 2013), constituida mediante
Escritura Pablica nimero 2,018 del 11 de abril de 2003, otorgada por la Notaria Quinta del
Circuito de Panamé y debidamente inscrita a la Ficha 432290, Documento 456104 del
Registro Publico, desde el dia 15 de abril de 2003, AITSA fue establecido con el propésito
de poseer, administrar y operar el Aeropuerto Internacional de Tocumen. Su domicilio
comercial es Aeropuerto Internacional de Tocumen, Via José Domingo Diaz, Corregimiento

de Tocumen, Ciudad de Panamd, Republica de Panama. teléfono +507 238-2600, facsimil
+507 238-4725.

El Aeropuerto Internacional de Tocumen, S. A. est4 localizado a 24 kilémetros noreste del
centro de la Ciudad de Panamd, y ocupa un érea de aproximadamente 1,022 hectareas.
Actualmente, la propiedad de AITSA tiene aproximadamente seis (6) kilometros de
longitud, desde el suroeste al noreste con un ancho promedio de 1.65 kilometros. Al norte,
oeste y noreste, AITSA esta rodeada de desarrollos urbanos; al sur y sureste se encuentran
fincas de agricultura.

B. PACTO SOCIAL Y ESTATUTOS

Fue constituido mediante Escritura No.2018 de 11 de abril de 2003, e inscrito en la seccion
mercantil de sociedades andnimas, y esta bajo el marco regulatorio para la administracién de
los aeropuertos y aerédromos de Panam4 segun Ley No. 23 de 20 de marzo de 2003.
Mediante Resolucion No. 30 del 9 de abril de 2003, el Ministerio de Economia y Finanzas
autorizé la expedicion del Pacto Social de constitucién de la Compaiiia que administra el
Aeropuerto Internacional de Tocumen.

De conformidad con el Decreto Ejecutivo No. 654 del 5 de Junio de 2013 y la Gaceta Oficial
No. 27052 del 8 de junio de 2013, el Gobierno Nacional transfirio a titulo gratuito la
administracion de los aeropuertos Enrique Malek (David), Scarlett Raquel Martinez (Rio
Hato) y Enrique Jiménez (Colén) al Aeropuerto Internacional de Tocumen, S. A.

Conforme a este decreto, también se resuelve:

* Que el Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A., serd el encargado de administrar
los aeropuertos mencionados previamente, al igual que sus activos y pasivos,
incluyendo los bienes que estén destinados a su operacion y desarrollo.

* Se instruye al Ministerio de Economia y Finanzas y a la Contraloria General de la
Republica, efectien el inventario y valorizacién de todos los bienes destinados a la
operacion y desarrollo de los aer6dromos objeto de la transferencia.
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e El Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A., entrara a operar los tres aeropuertos

mencionados, una vez la Autoridad Aerondutica Civil, suscriba con la Contraloria
General de la Republica el acta de aceptacion final de los trabajos efectuados en cada
uno de los terminales.
A partir de esa fecha se establece un término de noventa (90) dias calendarios, para
efectuar en cada uno de ellos los cambios y ajustes, al igual que la reglamentacion
pertinente. Si se considerara que el periodo de transicion se ha completado antes del
plazo, estos entraran

Adicionalmente, por medio del contrato de concesion No.005-13, refrendado por la
Contraloria General de la Repiiblica en agosto de 2013, se le otorga la concesion de la
operacion, explotacién, administracién, mantenimiento y desarrollo de las instalaciones y
facilidades aeroportuarias del Aeropuerto de Panama Pacifico y de los bienes muebles
destinados a la prestacién de los servicios aeronduticos Y no aeronauticos amparados por la
concesion. La duracién de la concesion sera de veinte (20) afios prorrogables por veinte (20)
afios adicionales, a voluntad de las partes.

Dentro de los términos mas importantes del contrato se encuentran los detallados a
continuacion:

¢ El canon de concesion se establece que por el primer quinquenio y sera de
B/.1,500,000 por los tres (3) primeros afios, para el cuarto (4) afo sera de
B/.2,000,000 mas el 20% de los ingresos brutos por encima de B/, 10,000,000 y para
el quinto (5) afio serd de B/.2,500,000 mas el 20% sobre los ingresos brutos por
encima de B/.12,500,000 en virtud de la revision quinquenal sobre la evolucion del
negocio aeroportuario, se podran fijar nuevos canon de concesion, a voluntad de las
partes.

* Durante los afios 2013 a 2017, el concesionario debera realizar un primer programa
de inversiones orientados a resolver los problemas operacionales y restricciones del
aeropuerto y mejorar la capacidad para permitir iniciar las operaciones aéreas con
mayor facilidad, estas inversiones alcanzan un valor de B/.9.300,000 y debera ser
ejecutadas de conformidad con el cronograma de obras. Dado a que el contrato fue
refrendado el 11 de abril de 2014 y que el presupuesto no contenia las inversion es
del 2014 por B/1.300,000. la Compaiiia requiri6 a la contraparte que la inversion
iniciaria a partir de 2015,

* El concesionario requerira la aprobacion de la Autoridad Aeronautica Civil (AAC)
para establecer las tarifas y tasas de los servicios aeronduticos del acropuerto que se
rinden a las aeronaves en tierra, incluidos pero no limitados a los servicios de
embarques y desembarques de pasajeros y cargas, mostradores de chequeo de
pasajeros y de equipaje y oficinas de lineas aéreas. El concesionario podra establecer
las tasas de los servicios no aeronduticos comerciales y las rentas minimas por el por
el uso de superficies del Aeropuerto Internacional Panamé Pacifico de conformidad
con sus procedimientos y reglamentaciones.
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* El contrato podra darse por terminado mediante resolucién administrativa por
incumplimiento del concesionario en base a las causales sefialadas en el articulo 113
de la Ley 27 de junio de 2006 que regula la contratacion piblica. En el evento de
incumplimiento por parte del concesionario, la agencia tendra derecho a exigir el
cumplimiento del contrato o resolverlo administrativamente y de pleno derecho,
podrd hacer efectivas las fianzas de cumplimiento del contrato y la fianza de

inversién que hubieren sido consignadas, a menos que tal incumplimiento haya sido
por causa mayor.

I) ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

Al cierre del primer trimestre 2016 la razon corriente del Aeropuerto Internacional de
Tocumen fue de 0.44 veces. Se refleja un incremento en los activos corrientes con un saldo
de B/.129.6 millones mientras que a diciembre 2015 el mismo se encontraba en B/.120
millones.

En marzo de 2016 los pasivos corrientes totalizaron B/.297,1 millones, exhibiendo una
disminucion de B/.23.1 millones (7%) con relacién a diciembre de 2015 con un saldo de
B/.320,1 millones

B. Recursos de Capital

El Aeropuerto Internacional de Tocumen al culminar el primer trimestre 2016 mostré un
saldo de Patrimonio de B/.367,7 millones, reflejando un aumento de B/.22 millones (6%)
comparado con diciembre 2015 que mantenia un saldo de B/ 3456

A la fecha de este informe, el Patrimonio del Aeropuerto Internacional de Tocumen
representa el 27% de los activos.

El plan de inversién implica el financiamiento del Muelle Sur (T2), cuya contribucioén a la
generacion de EBITDA se evidenciara en los periodos posteriores.

C. Resultados de las Operaciones

El Aeropuerto Internacional de Tocumen refleja un incremento en los ingresos de
operaciones del 17% al trimestre de marzo de 2016 con respecto al mismo periodo del afio
anterior,

La utilidad neta reportada en el trimestre de marzo 2016 es de B/.22 millones después de
impuesto, refleja un aumento en comparacién al mismo periodo 2015 producto de la
prestacion y adquisicion de nuevos servicios y gastos de mantenimientos dado por el
crecimiento en las operaciones y el proceso de integracion de cuatro nuevos aeropuertos

(ﬁlﬁ)avid, Coldn y Panamé Pacifico)
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D. Anilisis de perspectivas

El desempefio economico del pais ha sufrido una desaceleracién en el ultimo afio, pero a
pesar de ellos el Aeropuerto de Tocumen S.A. ha sabido posicionarse en el mercado,
reafirmando asi su estrategia por brindar servicios de calidad a sus usuarios; situacion que ha
permitido al Aeropuerto de Tocumen S.A. aumentar sus operaciones y desarrollar proyectos

de infraestructura como el Muelle Sur que permitird aumentar su capacidad a partir del
2017,

Se prevé que los ingresos continuaran su tendencia de crecimiento en comparacion al afio
pasado. Esto va sustentado por el aumento de pasajeros producto de la llegada de nuevas
lineas aéreas y los nuevos destinos de COPA fortaleciendo sus operaciones como linea aérea
nacional y las recientes modificaciones de sus tasas y tarifas resultado de un analisis y
revision de las tasas y tarifas actuales en comparacion con el mercado.

Los activos totales reflejaron una disminucion del 1% al finalizar marzo 2016 con relacion a
diciembre 2015.
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II) RESUMEN FINANCIERO

AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, S.A.
RESUMEN FINANCIERO
Por el trimestre terminado el 31 de marzo 2016
(Expresado en Balboas)

ESTADO DE SITUACION TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
FINANCIERA 31/03/2016 31/12/2015 30/09/2015 30/06/2015
Ventas o Ingresos Totales 49.864.,186 54,898,237 46,032,315 43,268,364
Margen Operativo 0.79 0.47 0.62 0.73
Gastos Generales y Administrativos (10,704,685) (29.067.767) (17,303,526) (11,751,711)
Utilidad o Pérdida Neta 22,039,191 11,400,311 20,664,444 23,402,976
Acciones emitidas y en circulacion 20,000,000 20,000,000 20,000,000 20,000,000
Utilidad o Pérdida por Accion 22.04 11.40 20.66 23.40
Depreciacién y Amortizacion (3.903.017) (3,751,640) (4.069.706) (4.212.893)
Utilidades o pérdidas no recurrentes 0 0 0 0
Bl | e s R e

Activo Circulante 129,638,361 119,513,381 151,400,790 148,111,954
Activos Totales 1,379.405,267 1,378,016,694 1,337,739,282 1,260,670,006
Pasivo Circulante 297,081,094 308,475,885 186,731,233 135,526,479
Deuda a Largo Plazo 646,486,162 646,542,922 646,431,724 646,320,525
Acciones Preferidas 0 0 0 0
Capital Pagado 307,661,033 307,661,033 307,661,033 307,661,033
Utilidades Retenidas 74919421 50,385,594 68,368,230 54,953,786
Patrimonio Total 367,689,186 343,166,653 347,838,173 334,423,729
RAZONES FINANCIERAS:

Dividendo/A ccién 75 50 68 55
Deuda Total/Patrimonio 2.75 3.02 2.85 2,78
Capital de Trabajo (167,442,733) (188,962,504) (35,330,443) 12,585,475
Razén Corriente 0.44 0.39 0.81 1.09
Utilidad Operativa/Gastos Financieros 2.18 2.34 1.81 1.40
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III)  ESTADOS FINANCIEROS

Se adjunta al presente informe el Estado Financiero Trimestral del Aeropuerto Internacional
de Tocumen, S.A. al 31 de marzo de 2016.

IV)De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo 18-00 de 11 de octubre de 2000,
este informe serda divulgado a través de nuestra pagina de internet
Www.tocumenpanama.aero el dia 31 de mayo de 2016.

FIRMADO
Joseph Fidanpqu
\)(/
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The Bank of Nova Scotia (Panama) S.A. g Scotia Private Client Group*

Torres de las Américas, Torre A, Piso 6
Apartado 0832-02231
Panama, Republica de Panama

Tel. (507) 282-7900
Fax. (507) 282-7901

[ 3 48R 0

Panama, 11 de abril de 2016 \\‘J

Sefiores

Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
Oficinas Administrativas de la Terminal de Pasajeros
del Aeropuerto Internacional de Tocumen, Nivel 300
Via Tocumen

Atencidn: Sr. Joseph Fidanque Tercero/Sr. Temistocles Rosas

REF.:  FIDEICOMISO DE GARANTIA DE LA EMISION DE BONOS DEL AEROPUERTO INTERNACIONAL DE
TOCUMEN, S.A. (AITSA)

Estimados sefiores:

En nuestra condicién de Fiduciario del Fideicomiso de Garantia para la Emisién Puablica de Bonos
Corporativos por un valor nominal total de hasta USD650,000,000.00, realizada por el Aeropuerto
Internacional de Tocumen, S.A. (AITSA), por este medio certificamos que al 31 de marzo de 2016, los
bienes que constituian el patrimonio fideicomitido eran los siguientes:

1. Saldo en la Cuenta de Concentracion con The Bank of Nova Scotia, Panama Branch por
USD155.80

2, Saldo en la Cuenta de Reserva con The Bank of Nova Scotia, Panama Branch por
USD19,119,473.58

La presente certificacién ha sido emitida en la ciudad de Panamd, Republica de Panamd, el 11 de abril de
2016.

THE BANK OF NOVA SCOTIA {PANAMA), S.A., como fiduciario

o

“Marca registrada por The Bank of Nova Scotia, usada bajo licencia (cuando sea apljcable). Scotia Private Client Groyp estd
compuesto por las compafiias del Grupo Scotiabank que proveen servicios para clientes privados, incluyendo The Bank of Nova Scotia (Panama) S.A.

The Bank of Nova Scotia (Panama) S.A. es una entidad regulada y supervisada por la Superintendencia del Mercado de Valores
bajo Licencia para operar como Casa de Valores No. CNV-319-07




The Bank of Nova Scotig (Panama) s.A.
Torres de las Américas, Torre A, Piso 6

Apartado 0832-02231

Panama, Republica de Panama

Tel. (507) 282-7900
Fax.(507) 282-7901

Panama, 11 de abril de 2016

Licenciada
Marelissa Quintero de Stanziola
Superintendente del Mercado de Valores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Edificio Global Plaza, Piso No. 8,
Calle 50
Ciudad

Atencién: Lic. Elena M. Martin Baiz
Directora de Supervisién

REF.:  FIDEICOMISO DE GARANTIA DE LA EMI

TOCUMEN, S.A. (AITSA)

Estimados sefiores:

SION DE BONOS DEL AEROPUERTO INTERNACIONAL DE

En nuestra condicién de Fiduciario del Fideicomiso de Garantia para la Emisién Publica de Bonos
Corporativos por un valor nominal total de hasta USD650,000,000.00, realizada por el Aeropuerto
Internacional de Tocumen, S.A. (AITSA), por este medio certificamos que al 31 de marzo de 2016, los

bienes que constituian el patrimonio fideicomitido eran los siguientes:

1. Saldo en la Cuenta de Concentracién con

UsSD155.80

2. Saldo en la Cuenta de Reserva con The Ban

USD19,119,473.58

La presente certificacién ha sido emiti
2016.

The Bank of Nova Scotia, Panama Branch por

k of Nova Scotia, Panama Branch por

da en la ciudad de Panama, Republica de Panama, el 11 de abril de

THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), S.A., como fid;cia rig -

. P E 74
-y X /'E’ﬂ G
Ramon A. Marcelino Soto
Apoderado

Jec

cc: Prival Bank, S.A.

Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. (AITSA)

"Marca registrada por The Bank of Nova Sc

compuesto por las compafias del Grupo Scotiabank qu

© proveen servicios para clientes privados,

olia, usada bajo licencia (cuando sea aplicable). Scotia Private Client Group esta

incluyendo The Bank of Nova Scotia (Panama) S A,

The Bank of Nova Scotia (Panama) S.A. es una entidad regulada y supervisada por la Superintendencia del Mercado de Valores
para operar como Casa de Valores No. CNV-319-07.

bajo Licencia

“
L
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Aeropuerto Internacional

de Tocumen, S.A.

(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de
Panama)

Estados Financieros

Trimestre terminado el 31 de marzo de 2016




Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de |a Republica de Panama)

Contenido

Estado de situacion financiera

Estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral
Estado de cambios en el patrimonio

Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros
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Tog umen

PN A

Panama, 24 de mayo de 2016

Sefiores
AEROPUERTO INTERNACIONAL
DE TOCUMEN, S. A.

Los Estados Financieros interinos del Aeropuerto Internacional de Tocumen, S. A. al 31 de marzo de 2018,
incluyen el estado de situacion financiera, estado de ganancias o pérdidas y otros resultados integrales
estado de cambios en el patrimonio, estados flujos de efectivo y notas a los estados financieros.

1

Atentamente,

W b},

Lic. Antonio Herrera N
Jefe de Contabilidad
C.P.A.No.0024-2015

nt



AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, S. A.
(El Estado de la Republica de Panama posee el 100% de la Compariia)

Estado de situacién financiera
Al 31 de marzo de 2016

(Cifras en Balboas)

Activos Nota
Activos no corrientes
Inmuebles, planta, equipos y mejoras a la propiedad, neto de
depreciacién y amortizacion 4
Construcciones en proceso 5
Impuesto diferido activo
Adelanto a contratistas 6,8,10
Adelanto a compras en el extranjero 7
Inventarios, neto de provisién por B/.189,661
Fondo de cesantia 3
Depésitos en garantia
Total de activos no corrientes
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 9
Cuentas por cobrar:
Clientes 21
Partes relacionadas 10
Otras
Menos: Provisién por deterioro de cuentas incobrables 21

Total de cuentas por cobrar, neto

Gastos pagados por anticipado

Impuesto sobre la renta pagado por anticipado
Total de activos corrientes

Total de activos

2016 2015
545,917,690 969,923,549
598,680,457 592,653,226

14,351,533 14,351,533
50,251,287 50,251,287
37,087,836 37,087,836

1,653,850 1,964,821

1,794,564 1,775,622

29,689 29,689
1,249,766,906 1,268,037,563
117,718,511 109,719,310
12,839,492 11,593,276
117,280 99,088
8,879 8,323
12,965,651 11,700,687
(1,800,294) (1,923,235)
11,165,357 9,777,452
754,493 488,165
129,638,361 119,984,927

1,379,405,267

1,388,022,490




Patrimonio y Pasivos Nota 2016 2015
Patrimonio
Acciones comunes; autorizadas 1,000,000 con valor nominal:

de B/.20.00 cada una, todas emitidas y en circulacion. 20,000,000 20,000,000
Capital adicional pagado 307,661,033 307,661,033
Utilidades no distribuidas 74,919,421 52,880,233
Cuenta por cobrar accionista 10 (25,787,272) (25,787,272)
Impuesto complementario (9,103,996) (9,092,702)
Total de patrimonio 21 367,689,186 345,661,292
Pasivos no corrientes
Ingreso diferido 44 849 598 52,870,074
Bonos por pagar 646,486,162 646,374,964
Cuentas por pagar a concesionarios 257,646 267,409
Depésitos de garantias de concesionarios 3,632,238 3,301,023
Provision para beneficio a jubilados 14 1,723,551 1,776,259
Prima de antigliedad 1,811,292 1,764,942
Retenciones a contratistas 8 15,874,500 15,874,500
Total de pasivos no corrientes 714,634,987 722,229,171
Pasivos corrientes
Partes relacionadas 10 59,625,239 59,829,195
Proveedores y gastos acumulados por pagar 8 162,580,335 187,007,603
Dividendos por pagar 10 - -
Cuentas por pagar a concesionarios 39,055 39,055
Impuesto sobre la renta por pagar 10,097,507 10,758,094
Otros impuestos por pagar 16 32,313,324 32,313,323
Ingreso diferido 32,425,634 30,184,757
Total de pasivos corrientes 297,087,004 320,132,027
Total de pasivos 1,011,716,081 1,042,361,198
Total de patrimonio y pasivos 1,379,405,267 1,388,022 490




AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, S. A.

(El Estado de la Republica de Panama posee el 100% de la Compafiia)

Estado de ganancias o pérdidas y otros resultados integrales

Por el mes trimestre terminado el 31 de marzo de 2016

(Cifras en Balboas)

Nota
Ingresos 10,17
Depreciacion y amortizacion 4
Costos de personal 18
Reparacion y mantenimiento
Electricidad, agua y teléfono
Fondo Especial para el Desarrollo de la
Infraestructura Aeronautica Nacional 10
OACI honorarios y otros gastos
Otros gastos 10
Costos financieros, neto 10, 20

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta:
Corriente

Total Impuesto sobre |a renta
Utilidad neta

2016 2015
49,864,186 44,607,194
(3,903,017) (3,803,739)
(5,979,031) (5,139,909)
(470,882) (1,476,049)
(1,963,916) (2,201,927)
(1,125,000) (1,125,000)
0 (2,709)
(1,165,856) (1,484,770)
(3,771,926) (3,673,992)
31,484,558 25,699,099
(9,445,367) (7,709,730)
(9,445,367) (7,709,730)
22,039,191 17,989,369




AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, S. A. '
(El Estado de la Republica de Panama posee el 100% de |a Compaiiia)
(Panama, Republica de Panama)

Estado de cambios en el patrimonio

Por el mes trimestre terminado el 31 de marzo de 2016

(Cifras en Balboas)

No
Saldo al 1 de enero de 2015
Total de resultados integrales del periodo
Utilidad neta
Total de resultados integrales e| periodo
Contribuciones y distribuciones aj accionista
Dividendos declarados con crédito a cuentas por cobrar accionista 10

Impuesto complementarig
Total de contribuciones y distribuciones aj accionista

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Saldo al 1 de enero de 2016

Total de resultados integrales deg| periodo
Utilidad neta
Total de resultados integrales el periodo

Contribuciones y distribuciones al accionista
Impuesto complementario
Total de contribuciones y distribuciones al accionista

Saldo al 31 de marzo de 2016

Acciones
comunes

20,000,000
— e

20,000,000
__“_-—-_-_'___-—q

20000000
—20.000.000

0
_—_ U
0
_ U

0
_ 0
0
_ 0

20,000,000
—_—_—



Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.

(El Estado de la Republica de Panama posee el 100% de la Compaiiia)

Estado de flujos de efectivo
Por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2015
_(En balboas)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Utilidad Neta
Ajuste por:
Depreciacion y amortizacién
Provision por deterioro para cuentas incobrables
Porvisién de inventario para obsolencia
Provisién de impuesto de inmueble sobre mejoras
Provisién para beneficio a jubilados
Provisién para prima de antigiiedad
Pérdida en dispocision de activos
Costos financieros, neto
Impuesto sobre la renta corriente

Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipade y otros activos

Disminucién (aumento) gastos pagados por anticipado y otros activos

Disminucién en ingreso diferido

Aumento en cuentas por pagar otras y gastos acumulados por pagar

Disminucion en gastos acumulados por pagar y otros pasivos
Aumento de cuentas por pagar con partes relacionadas
Aumento de otros activos

Flujos procedentes de actividades de operacién
Impuesto sobre la renta pagado
Intereses ganados
Intereses pagados
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Intereses recibidos
Cambio neto en contrucciones en proceso
Adquisicion y venta de activos fijos
Cambio en adelanto a contratista
Efectivo neto usado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Diviendo pagados
Fondo de fideicomiso de garantia
Impuesto complementario

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de financimientos

Aumento neto en efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros

Nota

B O,

21
22

2016 2015
22,039,191 59,096,481
3,903,017 15,837,978
. 338,129
= 1,787,873
- 144,867
88,983 318,465
- 31,793
3,771,926 14,456,622
9,445 367 26,035,918
39,248 484 118,048,126
(1,387,905) (1,978,676)
310,971 (371,661)
(266,328) 1,811,157
. (30,810,302)
(5,779,599) (11,013,615)
(24,316,070) 3,347,208
226,112 (678,427)
(203,959) 119,447
(18,942) (154,024)
7,812,764 78,319,233
(10,105,954) (12,739,888)
37,013 153,956
(3,808,939) (14,610,578)
(6,065,116) 51,122,723
(6,027,231) (46,924,730)
20,102,842 (8,828,616)
2 22,676,483
14,075,611 (33,076,863)
s (14,417,260)
(1,418,455) (2,995,693)
(11,294) (2,805,931)
(1,429,749) (20,218,884)
6,580,746 (2,173,024)
80,768,993 82,942,017
87,349,739 80,768,993




Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros
Por trimestre terminado el 31 de marzo de 2016
(En balboas)

1. Informacién general
a)  Constitucién e informacién general

El Aeropuerto Internacional de Tocumen, S. A. (en adelante “la Compaiiia”) fue constituido mediante
Escritura N0.2018 de 11 de abril de 2003, e inscrito en la seccién mercantil de sociedades
anonimas, y esta bajo el marco regulatorio para la administracién de los aeropuertos y aerédromos
de Panama segun Ley No. 23 de 20 de abril de 2003. Mediante Resolucién No.30 del 9 de abril de
2003, el Ministerio de Economia y Finanzas autoriz6 la expedicion del Pacto Social de constitucion
de la Compafila que administra el Aeropuerto Internacional de Tocumen (en adelante “el
Aeropuerto”).

La actividad de la Compariia consiste en prestar el servicio publico de administracién del Aeropuerto
con criterios de eficiencia, transparencia y trato igualitario, a fin de garantizar un servicio de calidad a
los usuarios. Sus principales ingresos provienen del cobro de tarifas a las aerolineas por los vuelos
internacionales e impuestos de salida de los pasajeros, asi como alquileres y concesiones
comerciales de areas dentro de las instalaciones del aeropuerto y servicios basicos.

La oficina principal de la Compafiia esta localizada en el corregimiento de Tocumen, Distrito de
Panama.

2.  Adopcién de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs) nuevas y
revisadas

2.1  Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs) nuevas y revisadas sin
efectos sobre montos reportados y/o revelaciones en los estados financieros

La Compariia ha adoptado todas las normas nuevas y revisadas e interpretaciones emitidas por el
IASB que son relevantes para sus operaciones y que son efectivas al 31 de marzo de 2015. La
aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto en las revelaciones o cantidades
reconocidas en los estados financieros de la Compaiiia.

2.2 Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs) nuevas y revisadas emitidas
pero aun no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes NIIFs nuevas y revisadas, relevantes a sus operaciones
que han sido emitidas pero que atn no han entrado en vigencia:

NIIF 9 - Instrumentos Financieros

NIIF 9 - Instrumentos Financieros (en su versién revisada de 2014) (En vigencia para periodos
anuales que comiencen el 1 de enero de 2018 o posteriormente):

» Fase 1: Clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros;
* Fase 2: Metodologia de deterioro; y
e Fase 3: Contabilidad de cobertura.

En julio de 2014, el IASB culminé la reforma y emitié la NIIF 9 - Contabilidad de Instrumentos

Financieros (en su version revisada de 2014), que reemplazara a la NIC 39 - Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién luego de que expire la fecha de vigencia de la anterior.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros
Por trimestre terminado el 31 de marzo de 2016
(En balboas)

Al compararla con la NIIF 9 (en su versién revisada del 2013), la version del 2014 incluye
modificaciones que se limitan a los requerimientos de clasificacion y medicién al afiadir una
categoria de medicion (FVTOCI) a “valor razonable con cambios en otro resultado integral’ para
ciertos instrumentos de deudas simples. También agrega requerimientos de deterioro inherentes a la
contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas de una entidad en los activos financieros y

compromisos para extender el crédito.

La NIIF 9 finalizada (en su version revisada de 2014) contiene los requerimientos para. a) la
clasificacién y medicién de activos financieros y pasivos financieros, b) metodologia de deterioro yc)

contabilidad de cobertura general.

Fase 1: Clasificacién y medicién de activos financieros y pasivos financieros

Con respecto a la clasificacién y medicion en cumplimiento con la NIIF, todos los activos financieros
reconocidos que se encuentren dentro del alcance de la NIC 39 se mediran posteriormente al costo

amortizado o al valor razonable. Especificamente:

* Uninstrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro del modelo de negocios cuyo objetivo sea
obtener los flujos de efectivo contractuales, (ii) posea flujos de efectivo contractuales gue solo
constituyan pagos del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente que deban
medirse al costo amortizado (neto de cualquier pérdida por deterioro), a menos que el activo sea
designado a valor razonable con cambios en los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta

opcién.

* Un instrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo
seé cumpla al obtener flujos de efectivo contractual y vender activos financieros y (i) posea
términos contractuales del activo financiero produce, en fechas especificas, flujos de efectivo
que solo constituyan pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente, debe
medirse a valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVTOCI), a menos que el
activo sea designado a valor razonable con cambios en los resultados (FVTPL), en cumplimiento

con esta opcién.

* Todos los otros instrumentos de deuda deben medirse a valor razonable con cambios en los

resultados (FVTPL).

* Todas las inversiones del patrimonio se mediran en el estado de situacion financiera al valor
razonable, con ganancias o pérdidas reconocidas en el estado de ganancias o pérdidas y otro
resultado integral, salvo si la inversion del patrimonio se mantiene para negociar, en ese caso,
se puede tomar una decision irrevocable en el reconocimiento inicial para medir la inversion al

(FVTOCI), con un ingreso por dividendos gue se reconoce en ganancias o pérdidas.

La NIIF 9 también contiene requerimientos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros y
requerimientos para la baja en cuentas. Un cambio importante de la NIC 39 esta vinculado con la
presentacion de las modificaciones en el valor razonable de un pasivo financiero designado a valor
razonable con cambios en los resultados, que se atribuye a los cambios en el riesgo crediticio de
ese pasivo. De acuerdo con la NIIF 9, estos cambios se encuentran presentes en otro resultado
integral, a menos que la presentacion del efecto del cambio en el riesgo crediticio del pasivo
financiero en otro resultado integral creara o produjera una gran incongruencia contable en Ia
ganancia o pérdida. De acuerdo con la NIC 39, el importe total de cambio en el valor razonable

designado se presenta como ganancia o perdida.
\QQ/
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de Ia Republica de Panam4)

Notas a los estados financieros
Por trimestre terminado el 31 de marzo de 2016
(En balboas)

Fase 2: Metodologia de deterioro

El modelo de deterioro de acuerdo con la NIIF 9 refleja pérdidas crediticias esperadas, en oposicidn
a las pérdidas crediticias incurridas segun la NIC 39. En el alcance del deterioro en la NIIF 9, yano
€S necesario que ocurra un suceso crediticio antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.
En cambio, una entidad siempre contabiliza tanto las perdidas crediticias esperadas como sus
cambios. El importe de pérdidas crediticias esperadas debe ser actualizado en cada fecha del
informe para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.

Fase 3: Contabilidad de cobertura

Los requerimientos generales de contabilidad de cobertura de la NIIF 9 mantienen los tres tipos de
mecanismos de contabilidad de cobertura incluidas en la NIC 39. No obstante, los tipos de
transacciones ideales para la contabilidad de cobertura ahora son mucho mas flexibles, en especial,
al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de elementos no financieros ideales para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relacion
econoémica”. Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. Se han afiadido muchos mas requerimientos de revelacién sobre las actividades de
gestion de riesgo de la entidad.

El trabajo sobre la macro cobertura, realizado por el IASB, aun se encuentra en fase preliminar (se
redacté un documento de discusién en abril de 2014 para reunir las opiniones preliminares y las
directrices de los participantes con un periodo de comentario que finaliza el 17 de octubre de 2014)

Provisiones transitorias

La NIIF 9 (en su version revisada en 2014) se encuentra en vigencia para periodos anuales que
comienzan el 1 de enero de 2018 o posteriores y permite una aplicacion anticipada. Si una entidad
decide aplicar la NIIF 9 anticipadamente, debe cumplir con todos los requerimientos de la NIIF 9 de
manera simultanea, salvo los siguientes:

1. La presentacion de las ganancias o pérdidas de valor razonable que se atribuyen a los cambios
en el riesgo crediticio de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
los resultados (FVTPL), los requerimientos para los que una entidad pueda aplicar
anticipadamente, sin necesidad de cumplir con otros requerimientos de la NIIF 9y

2. Contabilidad de cobertura, en los que una entidad puede decidir si continuar aplicando los
requerimientos de la contabilidad de cobertura de la NIC 39, en lugar de los requerimientos de
la NIIF 9.

Una entidad puede utilizar versiones anteriores del NIIF 9 en lugar de la version de 2014, si la fecha
de aplicacion inicial de la NIIF 9 es antes del 1 de febrero de 2015. La fecha de aplicacién inicial

constituye el comienzo del periodo sobre el que se informa cuando una entidad aplica por primera
vez los requerimientos de la NIIF 9.

La NIIF 9 contiene provisiones transitorias especificas para: i) la clasificacion y mediciéon de los
activos financieros, ii) deterioro de activos financieros y iii) contabilidad de cobertura. Para mayor
informacién, lea la NIIF 9.




Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de Ia Republica de Panama)

Notas a los estados financieros
Por trimestre terminado el 31 de marzo de 2016
(En balboas)

La Administracion de la Compafia estima que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro podria tener
algun efecto importante en los montos reportados y revelaciones hechas en los estados financieros
de la Compaiiia. Sin embargo, no es practico proporcionar un estimado razonable de dicho efecto
hasta que la Comparia haya realizado una revision detallada.

NIIF 15 - Ingresos de Contratos con Clientes

En mayo de 2014 se emiti6 la NIIF 15 que establece un solo modelo integral para ser utilizado por
las entidades en la contabilizacion de ingresos provenientes de contratos con clientes. Cuando entre
en vigor la NIIF 15 remplazara las guias de reconocimiento de ingresos actuales incluidos en la NIC
18 Ingresos, NIC 11 Contratos de Construccién, asi como sus interpretaciones.

El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad debe reconocer los ingresos que representen la
transferencia prometida de bienes o servicios a los clientes por los montos que reflejen las
contraprestaciones que la entidad espera recibir a cambio de dichos bienes o servicios.
Especificamente, la norma introduce un enfoque de cinco pasos para reconocer los ingresos:

Paso 1: Identificacion del contrato o contratos con el cliente;

Paso 2: Identificar las obligaciones de desemperio en el contrato;

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion;

Paso 4: Asignar el precio de la transaccién a cada obligacion de desemperio en el contrato: y
Paso 5. Reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga la obligacién de desempefio.

Conforme a la NIIF 15, una entidad reconoce el ingreso cuando se satisface la obligacion es decir,
cuando el control de los bienes o los servicios subyacentes de la obligacion de desempefio ha sido
transferido al cliente. Asimismo se han incluido guias en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones
especificas. Ademas, se incrementa la cantidad de revelaciones requeridas.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro podria tener
algun efecto importante en los montos reportados y revelaciones hechas en los estados financieros
de la Compainiia. Sin embargo, no es practico proporcionar un estimado razonable de dicho efecto
hasta que la Compafiia haya realizado una revisién detallada.

Es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018.

Iniciativa de divulgacién

En diciembre de 2014, la modificacion de la NIC 1 “Iniciativa de Divulgacion” fue emitida, la cual es
efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacion anticipada. Esta modificacion incluye cambios a un pequefio numero de reglas,
explorando la posibilidad de mejorar las revelaciones. Ademas, proporciona una mejor orientacién a
los preparadores de los estados financieros para ejercer su juicio en la preparacion de los mismos.

-10-




Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de Ia Republica de Panama)

Notas a los estados financieros
Por trimestre terminado el 31 de marzo de 2016
(En balboas)

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014

Las mejoras anuales al Ciclo 2012-2014 de las NIIFs incluyen algunos cambios a varias NIIFs, las
cuales se resumen a continuacion.

e Las modificaciones de la NIIF 5 presentan una guia especifica en la NIIF 5 cuando la
entidad reclasifica un activo (o grupo de activos para descarte) de mantenidos para la venta
a mantenidos para distribuir a propietarios (o viceversa). Las enmiendas aclaran que tal
cambio se debe considerar como una continuacion de la eliminacién del plan original y por lo
tanto los requisitos establecidos en la NIIF 5 con relacién a los cambios de plan de venta
que no aplican. Las modificaciones también aclaran la guia para cuando la contabilidad para
mantenidos para la distribucién se descontinua.

* Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato de
servicio continua participando en un activo transferido con el fin de revelar la informacién
requerida en relacion con los activos transferidos.

* Las modificaciones a la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones
por beneficios post-empleo debe ser determinada por referencia a los rendimientos de
mercado al final del periodo de informacién sobre bonos corporativos de alta calidad. La
evaluacion de profundidad de un mercado de bonos corporativos de alta calidad debe ser a
nivel de la moneda (es decir, debe pagarse la misma moneda como los beneficios). Para
monedas donde no existe un mercado profundo en bonos corporativos de tan alta calidad,
los rendimientos de mercado al final del periodo de informacién sobre los bonos del
gobierno seran denominados en esa moneda.

Es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2016.

NIIF 16 - Arrendamientos

El 13 de enero de 2016, el IASB emitié la NIIF 16, que especifica cémo una entidad que reporta de
acuerdo a NIIF reconocera, medira, presentara y revelara los arrendamientos. La norma proporciona
un modelo Unico de contabilidad para arrendatario, con la remocién de la distincién entre
arrendamientos financieros u operativos y el cual requiere a los arrendatarios reconocer activos y
pasivos para todos los contratos de arrendamiento a menos que el plazo del arrendamiento sea de
12 meses 0 menos, o el activo subyacente tiene un valor bajo a tomarse en cuenta por el simple
reconocimiento de un gasto, por lo general por el método lineal, durante el plazo del arrendamiento.
Los arrendadores siguen clasificando arrendamientos como financieros u operativos, con el enfoque
de la NIIF 18, el cual permanece sustancialmente sin cambios respecto a su antecesora, la NIC 17.
La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 y las interpretaciones relacionadas. La norma es efectiva para
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2019, con aplicacién anticipada
permitida si la NIIF 15 también se ha aplicado.

La Administracién se encuentra en el proceso de evaluar el impacto potencial de la aplicacion de las

normas y modificaciones descritas anteriormente. Sin embargo, no es practico proporcionar una
estimacion razonable del efecto hasta que la Compaiiia realice una revision detallada.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de |a Republica de Panama)

Notas a los estados financieros
Por trimestre terminado el 31 de marzo de 2016
(En balboas)

No se espera que el impacto de las modificaciones a las siguientes NIIFs no adoptadas aln sea
significativas:

Modificaciones a la NIC 38 y la NIC 16 - Aclaracién de los Métodos >ceptables de la Depreciacion

Y Amortizacion

Modificaciones a la NIIF 11- Contabilizacién de Adquisiciones de Intereses en Operaciones
Conjuntas

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 - Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor Yy su
Asociada o Negocio Conjunto

Modificacion a la NIC 12 - Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos para Pérdidas no
Realizadas

Modificacion a la NIC 7 - Divulgacion de Informacién Financiera

3. Resumen de politicas de contabilidad mas importantes

Un resumen de las politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros
se presenta a continuacion:

3.1 Declaracion de cumplimento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (“IASB”).

3.2 Base de presentacién

Los estados financieros son preparados bajo la base del costo histérico. Por lo general, el
costo historico se basa en el valor razonable de Ia contraprestacion otorgada a cambio de los
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medicién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado usando otra
técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia toma
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los participantes del mercado toman en
Cuenta esas caracteristicas al valorar el activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable para efectos de medicién y/o revelacién en estos estados financieros se determina
sobre esa base, excepto por las transacciones de pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las transacciones de arrendamiento, dentro del
alcance de la NIC 17 y las mediciones que tienen ciertas similitudes con el valor razonable
pero que no son valor razonable, como el valor neto realizable en la NIC 2 o el valor en uso en
la NIC 36.

Ademas, para efectos de informacién financiera, las mediciones del valor razonable se
categorizan en Nivel 1, 2 0 3 con base en el grado hasta el cual las entradas a las mediciones
del valor razonable son observables y la importancia de las entradas para las mediciones del
valor razonable en su totalidad, que se describen a continuacion:;

* Las entradas del Nivel 1 son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos y pasivos idénticos para los cuales la entidad tiene acceso a la fecha de medicién:

=12




Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de Ia Republica de Panama)

Notas a los estados financieros
Por trimestre terminado el 31 de marzo de 2016
(En balboas)

3.3

3.4

3.5

* Las entradas del Nivel 2 son entradas, diferentes a los precios cotizados incluidos en el
Nivel 1, que son observables para un activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente; y

* Las entradas del Nivel 3 son entradas no observables para un activo o pasivo.
Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), que es la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de los
Estados Unidos de América. El balboa es Ia moneda funcional y de presentacion de los
estados financieros de la Compaiiia.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compairiia pasa a formar parte de
las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisiciéon o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en
ganancias o pérdidas.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros “al
valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento”
‘activos financieros disponibles para la venta’, “efectivos y equivalentes de efectivos”
‘préstamos y cuentas por cobrar’. La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por
una regulacion o acuerdo en el mercado.

3.5.1 Método de la tasa de interés efectiva

El metodo de la tasa de interés efectiva es un meétodo de calculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos
en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en
el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con
cambio en los resultados.
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Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de Ia Republica de Panama)

Notas a los estados financieros
Por trimestre terminado el 31 de marzo de 2016
(En balboas)

A continuacion los activos financieros relevantes a la fecha del estado de situacion financiera:

3.5.2 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no se encuentran cotizados en un mercado activo. Las cuentas por cobrar (incluyendo las
cuentas comerciales, otras cuentas por cobrar, saldo bancario y efectivo, entre otros, se miden
a costo amortizado usando el método de interés vigente menos cualquier deterioro.

El ingreso por intereses es reconocido al aplicar la tasa de interés vigente, salvo a las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el efecto de no descontar no es significativo.

3.5.3 Deterioro de activos financieros

Los activos financieros son probados por deterioro al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento

inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro podria incluir:

» Dificultad financiera significativa del emisor o de la contraparte; o
* incumplimiento de contrato, tal como atrasos u omisién de pagos de intereses o capital; o
es probable que el prestatario caiga en bancarrota o en una reorganizacion financiera; o

* la desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente del flujo de efectivo
estimado futuro del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente
para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que
una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra
la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral.

3.5.4 Baja en cuenta de los activos financieros

La Compariia da de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entidad. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compariia
reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria
que pagar. Si la Compaiiia retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad de un activo financiero transferido, la Companiia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.
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3.6

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
activo y la suma de la contraprestacién recibida y por recibir asi como el resultado acumulado
que habian sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se
reconoce en ganancias o pérdidas.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la Compafiia
retiene una opcion para readquirir parte de un activo transferido), la Compafiia distribuye el
importe en libros anterior del activo financiero entre Ia parte que continda reconociendo bajo
una participacion continua, y la parte que ya no reconocera sobre la base del valor razonable
relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La diferencia entre el importe en libros
asignada a la parte que ya no continuara siendo reconocida y la suma de la contraprestacion
recibida por la parte que ya no seguira siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida
acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en
ganancias o pérdidas. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro
resultado integral es distribuida entre la parte que continua siendo reconocida y la parte que ya
no sera reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

3.6.1 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de
pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

3.6.2 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de una Compariia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos
de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compariia se reconoce y deduce
directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados,
provenientes de la compra, venta, emisién o cancelacién de los instrumentos de patrimonio
propios de la Compafiia.

3.6.3 Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros (incluyendo bonos por pagar, cuentas por pagar comerciales y otros)
se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa
de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman
parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en
un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.
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3.7

3.8

Inventarios

Los inventarios consisten en piezas, repuestos y materiales que son valorados al costo de
adquisicion, menos provisién para deterioro u obsolescencia. La Compafiia evalta la
necesidad de registrar cualquier ajuste por obsolescencia del inventario cada afio.

Construcciones en proceso

Las construcciones en proceso representan los costos del proyecto considerado en el “Plan de
Expansién del Muelle Sur” y otros proyectos de infraestructura, los cuales se encuentran en
etapa de construccién.

Los costos de los proyectos en construcciéon se transfieren a inmuebles y mejoras a la
propiedad en explotacion, a lo largo del periodo fiscal o al cierre del gjercicio financiero, una
vez que la infraestructura haya sido comisionada a entrar a explotacion comercial y se
disponga de la correspondiente acta de aceptacion sustancial o final.

Los costos de las construcciones en proceso incluyen costos de salarios, prestaciones
laborales, intereses del préstamo atribuible a la construccion y otros costos directos asociados
directamente al proyecto.

Los intereses incurridos sobre financiamientos adquiridos para los proyectos en construccion
son capitalizados como un componente de los costos de construccion en proceso. La
capitalizacién finaliza cuando la infraestructura bajo desarrollo esté disponible para su
utilizacién. Los otros intereses son reconocidos como costos financieros cuando se incurren.
Al 31 de marzo 2016, los costos de intereses capitalizados fueron por B/.5,750,000 (2015:
B/.5,750,000).

3.9 Inmuebles, equipos y mejoras a Ia propiedad

i.  Reconocimiento y medida

Las propiedades, equipos y mejoras a la propiedad para uso en la produccién o
suministro de bienes y servicios de arrendamiento a terceros o para fines administrativos
estan valorados al costo menos Ia depreciacion acumulada, excepto por los terrenos que
estan valorados al costo.

Los costos incluyen los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.
Los costos de los activos construidos incluyen los costos de materiales y mano de obra
directa, y algun otro costo directamente relacionado con el activo para que esté en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista.

Las ganancias y pérdidas en disposicion de una partida de propiedades, equipos y
mejoras a la propiedad son determinadas comparando el producto de la disposicién con el
valor segun libros de los activos y son reconocidas netas dentro de los “otros ingresos” en
el estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral.

La Compaifiia clasifica de propiedades y mejoras a la propiedad aquella porcidn del activo
que se utiliza para propdsitos de generar renta, cuando estos activos no puedan ser
vendidos separadamente y cuando la porcion del activo utilizado para propoésitos de
produccion o suministros de bienes o servicios o para fines administrativos no es
significativa.

-16 -

N



Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros
Por trimestre terminado el 31 de marzo de 2016

(En balboas)

il.

Un elemento de propiedades, planta Y equipos se da de baja cuando es vendido o cuando
no se esperan beneficios econémicos futuros que surjan de la utilizacién continuada del
activo. Cualquier ganancia o pérdida resultante de Ia enajenacion o retiro de un elemento
de propiedades, planta y equipo se calcula como la diferencia entre los ingresos de las
ventas y el valor en libros del activo, y se reconoce en utilidad o pérdida.

Depreciacion

La depreciacion de propiedades, equipos y mejoras a la propiedad se reconoce en utilidad
0 pérdida. La depreciacién es reconocida hasta dar de baja al costo de los activos

(distintos de los terrenos y propiedades bajo construccién menos su valor residual durante
su vida util).

Los elementos de las propiedades, equipos y mejoras a las propiedades se deprecian
usando el método lineal en resultados con base en las vidas utiles estimadas de cada
componente. La tierra no se deprecia. Los elementos de inmuebles, equipos y mejoras a la
propiedad se deprecian desde la fecha en Ia que estan instalados y listos para su uso o en
el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en la gue el activo esté
completado y en condiciones de ser usado.

La vida util estimada de los activos es como sigue:

Vida util

estimada
Mobiliario y enseres 10
Equipo rodante 5
Equipo de barredora 10
Equipo de informatica 5
Maquinaria, equipo y otros 10
Equipo de oficina 10
Equipo puentes de abordaje 18
Infraestructura y mejoras 40

La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada periodo sobre el que se informa, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Costos subsiguientes

El costo de reemplazar una parte de un activo de propiedades, equipos y mejoras a la
propiedad es reconocido en el valor segun libros de la partida del activo, sélo cuando
existe la probabilidad de que el beneficio econémico asociado al bien retorne a la
Compaiiia y el costo del bien pueda ser registrado de una forma fiable. El valor segun
libros de la parte sustituida se deja de reconocer. Los costos del mantenimiento diario de
inmuebles, equipos y mejoras a la propiedad son reconocidos en el estado de ganancias o
perdidas y otro resultado integral durante el periodo en el que se incurren.
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3.10 Deterioro de activos no financieros

3.11

Los valores en libros de los activos no financieros de la Compaiiia son revisados en cada
fecha de reporte para determinar si existe una indicacion de deterioro. Si tal indicacion existe,
entonces se estima el valor recuperable con el fin de determinar la extension de la pérdida de
valor (si hubiese). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual,
la Compafiia estima el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo. Cuando una base razonable y consistente de la asignacién puede ser
identificada, los activos de la Compatiia también se asignan a las unidades generadoras de
efectivo individuales, o de lo contrario, se asignan al grupo mas pequefio de unidades

generadoras de efectivo para los que se puede identificar una base de asignacion razonable y
coherente.

El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es la cantidad mayor
entre su valor de uso y su valor razonable menos los costos necesarios para su venta. Al
evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor
presente utilizando una tasa de descuento, antes de impuesto, que refleje las evaluaciones
corrientes de mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.
Para los propésitos de la prueba de deterioro, los activos se juntan en el grupo menor de
activos que genera entradas de efectivo del uso continuo, que tenga gran independencia de

las entradas de efectivo de otros activos o grupos de activos (la unidad generadora de
efectivo).

Una perdida por deterioro se reconoce si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su valor recuperable estimado. Las pérdidas por deterioro se
reconocen en el estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral.

Con respecto a otros activos, las perdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores
son evaluadas en cada fecha de presentacién con respecto a cualquier indicio de que la
perdida haya disminuido o ya no existe. Una perdida por deterioro se reversa si se ha
producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el importe recuperable.
Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o una unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su
importe recuperable; sin exceder el valor en libros que se habria determinado si no se hubiera
reconocido pérdida por deterioro para el activo (0 unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores. La reversion de una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en el
resultado del periodo.

Provisiones

Una provisién se reconoce si, como resultado de un evento pasado, la Compaiiia tiene una
obligacion legal o implicita que puede estimarse confiablemente y es probable que una
erogacion de beneficios econémicos sea requerida para liquidar la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el
tiempo es material).
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3.12

3.13

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar pude ser
medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar. Los

ingresos se reducen por los descuentos o rebajas y otras asignaciones similares estimadas
para los clientes.

3.12.1 Prestacién de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen cuando se presta el servicio
o por referencia al estado de terminacién del contrato.

Los ingresos por prestacion de servicios de operacion aeroportuaria incluyen:

A) Operacién - Corresponden al derecho de aterrizajes de las aeronaves, servicios de
asistencia en tierra, arrendamiento de equipos de rampa y puente de abordaje para vuelos
comerciales, privados y cargueros, asi como la tarifa aplicada a cada una de las personas que
en calidad de pasajeros nacionales e internacionales usen las instalaciones del edificio
terminal de la Compariia en vuelos de salida. Estos ingresos son reconocidos una vez se
emite la factura por servicio cada mes, sobre la base de devengado.

B) Comerciales - incluyen los ingresos por uso de estacionamientos a los vehiculos que
ingresan a las instalaciones del aeropuerto y el margen de comercializacién de combustible, el
cual constituye el margen facturado a las eémpresas petroleras por la venta de combustible a
las aeronaves que despachan dentro de las instalaciones de la Compania.

Estos ingresos son reconocidos sobre la base de devengado, considerando los reportes de
ventas mensuales de los agentes de ventas.

3.12.2 Ingreso de alquiler

La politica de la Compafiia para el reconocimiento de ingresos provenientes de
arrendamientos operativos se describe en el punto 3.13.1 a continuacién:

3.12.3 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que la
Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion y el importe de los
ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por
intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente yala
tasa de interés efectiva aplicable, que es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero con el importe neto en libros del activo financiero sobre el
reconocimiento inicial.

Arrendamientos
3.13.1 La Compafila como arrendadora
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3.14

3.15

Los acuerdos de concesion generalmente incluyen un pago por derecho de llave, un ingreso
fijo de alquiler por metro cuadrado de los locales comerciales alquilados y un ingreso variable
basado en un porcentaje sobre los ingresos brutos generados en el local arrendado al
arrendatario, el cual se determina de acuerdo a la actividad comercial y que usualmente esta
en rango de 5% a 10%.

Los pagos por derecho de llave recibidos por las concesiones administrativas para el
arrendamiento de locales comerciales en la terminal aeroportuaria, se reconocieron como
ingresos durante el término del contrato y se incluye como parte de los ingresos por alquiler en
el estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral.

Los ingresos fijos por arrendamientos operativos se reconocen de forma lineal a lo largo del
plazo del arrendamiento pertinente.

Los ingresos variables se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
fluyan a la Compafiia y la cantidad de ingresos puede ser medida de forma fiable.

Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccion o produccién
de activos cualificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo
substancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en
que esten listos para su uso o venta.

El ingreso percibido por la inversién temporal en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos cualificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en ganancias o pérdidas durante el
periodo en que se incurren,

Impuesto sobre la renta

El gasto de impuesto sobre la renta comprende el impuesto corriente y diferido. El gasto de
impuesto sobre la renta se reconoce en el estado de ganancias o pérdidas y otro resultado
integral excepto en la medida que se relacione con partidas reconocidas directamente en
patrimonio o en otras utilidades integrales, de haber alguna, en cuyo caso se reconoce en
otras utilidades integrales y se presenta en el patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre el ingreso gravable del afio,
utilizando las tasas de impuesto vigentes o que estaran vigentes a la fecha de reporte y
cualquier ajuste al impuesto por pagar con relacién a afios anteriores.

El impuesto diferido se reconoce con relacién a las diferencias temporales entre los valores en
libros de los activos y pasivos para los propésitos financieros y las cantidades utilizadas para
efectos impositivos. El impuesto diferido no se reconoce para diferencias temporales
relacionadas con el reconocimiento inicial de activos y pasivos en una transaccién que no sea
una combinacién de negocio y tampoco afecte la utilidad neta contable o la renta gravable y
las diferencias relacionadas con el reconocimiento inicial de la plusvalia. El impuesto diferido
se mide a las tasas de impuesto que se esperan sean aplicables a las diferencias temporales
cuando estas se reversen, con base en las leyes que estan vigentes o que se espera que

=20




Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de |a Republica de Panama)

Notas a los estados financieros
Por trimestre terminado el 31 de marzo de 2016
(En balboas)

3.16

3.17

esten vigentes en esas fechas. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan
si existen derechos legales exigibles para compensar los activos y pasivos de impuestos, y
estan relacionados con impuestos sobre la renta aforados por la misma autoridad en la misma
entidad contribuyente, o en diferentes entidades contribuyentes pero que tienen la intencion de
liquidar los activos y pasivos por impuestos corrientes de manera compensada o0 que sus
activos y pasivos por impuestos seran realizados simultdneamente.

Se reconoce un activo por impuesto diferido en la medida que sea probable que utilidades
netas gravables futuras estén disponibles contra las cuales puedan ser utilizadas las
diferencias temporales. Los activos diferidos se revisan en cada fecha de reporte y son
reducidos en la medida que no sea probable que se realicen los beneficios impositivos
relacionados.

Provisién para prima de antigiiedad y fondo de cesantia

El Codigo de Trabajo establece en la legislacién laboral panamefia el reconocimiento de una
prima de antigiedad de servicios. Para tal fin, la Compafiia ha establecido una provision, la
cual se calcula sobre la base de una semana de indemnizacién por cada afo de trabajo, o lo
que es igual al 1.92% sobre los salarios pagados en el afio.

De acuerdo al Cédigo de Trabajo de la Republica de Panama a la terminacion de todo
contrato por tiempo indefinido, cualquiera que sea la causa, el trabajador tiene derecho a una
prima de antigiedad a razén de una semana de salario por cada afio de trabajo desde el inicio
de la relacion de trabajo.

La Ley No.44 de 12 de diciembre de 1995 establece, a partir de su vigencia, la obligacion de
los empleadores a constituir un fondo de cesantia para pagar a los empleados la prima de
antigliedad y la indemnizacion por despido injustificado que establece el Cédigo de Trabajo, el
cual ascendia a B/.1,794,564 (2015: B/.1,775,622).

Provision para beneficios a jubilados

De conformidad con el Articulo No.34 de la Ley No.21 del 18 de octubre de 1982, y la Gaceta
Oficial No. 19678 del 25 de octubre de 1982, de relacionadas a Jubilaciones Especiales, Ia
Junta Directiva reconocié a partir del 1 de enero de 2009 una provisién para beneficio de
empleados con cargo a resultados la cual se establecid con base en el ultimo salario de los
empleados al momento de cumplir 25 afios de servicios continuos, y los afios que pasaran
hasta que cumpla la edad requerida para aplicar a la Jubilacién de la Caja del Seguro Social.
La informacion utilizada para el reconocimiento de la provision para beneficio a jubilados se
determiné con base a los bomberos elegibles que se mantenian contratados por parte de la
Compafiia.

Un plan de beneficios definidos es un plan post-empleo distinto del plan de contribuciones
definidas. La obligacion neta de la Compafiia relacionada con los planes de pensiones de
beneficios definidos es calculada de forma separada para el plan, calculando el monto del
beneficio futuro que los jubilados han ganado a cambio de sus servicios en el periodo actual y
en los anteriores; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. Se deducen
el costo por servicios no reconocidos con anterioridad y el valor razonable de cualquier activo
de un plan. La tasa de descuento o costo es una medida financiera que se aplica para
determinar el valor actual de un pago futuro. En Panama no existe un mercado activo de
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titulos observables, por lo que se ha considerado la tasa relacionada con los bonos emitidos
por el Gobierno de la Republica de Panama en délares de los Estados Unidos para el
descuento de esta obligacion.
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3.18

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el meétodo de la unidad
de credito proyectada. Cuando el calculo genera un beneficio para la Compafiia, el activo
reconocido se limita al total neto de cualquier costo por servicio anterior no reconocido y al
valor presente de cualquier devolucién futura proveniente del plan o de reducciones en futuras
contribuciones al plan. A fin de calcular el valor presente de los beneficios econémicos, se
debe considerar cualquier requerimiento de financiamiento minimo que sea aplicable a
cualquier plan de la Compafiia. Un beneficio econémico esta disponible para la Compafiia si
es realizable en la duracién del plan, o a la liquidacion de las obligaciones del plan. Cuando se
mejoran los beneficios de un plan, la porcion del beneficio mejorado que tiene relacién con
servicios pasados realizados por empleados es reconocida en resultados usando el método
lineal en el periodo promedio hasta que los beneficios sean entregados. En la medida en que
los beneficios sean otorgados de forma inmediata, el gasto es reconocido inmediatamente en
resultados.

La Compafiia reconoce todas las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los planes

de beneficios definidos y todos los gastos relacionados, en los costos de personal, en
resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compaiiia procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera
ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido
previamente reconocidas.

Acuerdos de concesion de servicios

La Compariia reconoce los acuerdos de concesion de servicios conforme a los requerimientos
de la interpretacién CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios.

Esta interpretacion es aplicable para las concesiones en las que:

- La concedente controla o regula que servicios debe proporcionar el operador con la
infraestructura, a quién debe suministrarlos y @ qué precio; y

- La concedente controla, a través de la propiedad, del derecho de uso o de otra manera,
cualquier participacion residual significativa en la infraestructura al final del plazo del
acuerdo.

La Compafiia no reconoce estas infraestructuras como propiedad, planta y equipo, reconoce
la contraprestacion recibida en los contratos que cumplen las condiciones anteriores por su
valor razonable, como un activo intangible en la medida que la Compafiia recibe un derecho a
efectuar cargos a los usuarios del servicio, siempre y cuando estos derechos estén
condicionados al grado de uso del servicio, 0 como un activo financiero, en la medida en que
exista un derecho contractual incondicional a recibir efectivo u otro activo financiero, ya sea
directamente del cedente o de un tercero. En los casos en los que se paga a la Compaiifa por
los servicios de construccion, en parte mediante un activo financiero y en parte mediante un
activo intangible, se contabiliza cada componente de la contraprestacion por separado.
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3.19

3.20

3.21

3.22

Los activos financieros de acuerdos de concesién de servicios se reconocen en el estado de
situacién financiera como activos financieros operativos y se miden posteriormente a costo
amortizado, empleando la tasa de interés efectiva. La evaluacion del deterioro de valor de
estos activos financieros se realiza conforme a la politica de deterioro de valor de los activos
financieros.

Los activos intangibles de acuerdos de concesion de servicios se reconocen en el estado de
situacion financiera como activos intangibles denominados “activos intangibles por acuerdos

de concesion de servicios” y son amortizados de forma lineal dentro del periodo de duracion
de la misma.

Los ingresos de actividades ordinarias y los costos relacionados con los servicios de
operacion, se reconocen de acuerdo a la politica contable de ingresos ordinarios.

Informacién por segmentos

La compafila reporta los segmentos operativos conforme a la Norma Internacional de
Informacion Financiera No.8 “Segmento de Operacion”. Los segmentos operativos son
componentes de una entidad: (a) que desarrolla actividades de negocio de las que puede
obtener ingresos de las actividades ordinarias e incurrir en gastos; (b) cuyos resultados de
operacion son revisados de forma regular por la maxima autoridad en la operacion de toma de
decisiones de la entidad, para decidir sobre los recursos a ser asignados al segmento y
evaluar su rendimiento; (c) en el que la informacién financiera diferenciadora esta disponible.

La Compafila mantiene un segmento de informacion - ‘operaciones de gestion y del
aeropuerto”.

Fondos retenidos a contratistas

La Compariia retiene del cinco por ciento (5%) al diez por ciento (10%) y del monto adeudado
en relacion con cada pago hecho a los contratistas sujeto a lo establecido en los contratos de
construccion, segun lo establece cada contrato. Una vez completadas las obras y recibidas a
satisfaccion, los fondos retenidos son pagados a los respectivos contratistas.

Dividendos

Los dividendos son reconocidos en el estado de situacién financiera como pasivo cuando la

Compafiia tiene la obligacion para realizar el pago por la distribucién autorizada por la Junta
Directiva.

Juicios contables criticos y Fuentes claves de estimacién de incertidumbre

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se describen en la Nota
3, la Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros
de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Los estimados y
presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.
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Los estimados y presunciones subyacentes se revisan regularmente. Las revisiones a los
estimados contables se reconocen en el periodo de la revision si la revision solo afecta ese

periodo, o en periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

3.22.1 Juicios esenciales al aplicar las politicas contables
A continuacion se presentan juicios esenciales, aparte de aquellos que involucran los estimados (ver

3.22.2), hechos por la Administracion durante el proceso de aplicacion de las politicas contables de

la Compariia y que tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados
financieros.

Reconocimiento de elementos en los estados financieros

Como parte del proceso de control y supervision de la Compariia, en algunas circunstancias es
requerido como requisito legal para que la transaccién tenga validez, el refrendo de la Contraloria
General de la Republica. En circunstancias donde es probable que los beneficios econémicos
asociados con la transaccién llegue a, o salga de la entidad; el elemento tiene un costo o valor que
pueda ser medido con fiabilidad, se ha llegado a un acuerdo con Ia contraparte y se han obtenido
todas las aprobaciones requeridas de la Administracién, dicha transaccion se reconoce atin sin la
aprobacion de la Contraloria por considerarse una transaccién con alta probabilidad de ejecucion.

3.22.2 Fuentes claves de estimacion de incertidumbre

La informacion sobre las presunciones y la estimacion en casos de incertidumbres que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste importante dentro del proximo afio financiero se incluyen
en las siguientes notas:

Provision para deterioro de activos financieros (Nota 22).
Provisién para impuestos de inmuebles (Nota 16).
Provision para beneficios a empleados (Nota 14).
Contingencias.
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4.  Propiedades, equipos y mejoras

Las propiedades, equipos y mejoras se detallan de la siguiente manera:

Eliminacién en la

Saldo al 31 de venta o retiro de Saldo al 31 de

Costo diciembre de 2015 Adquisiciones activo Capitalizacién marzo de 2016
Terrenos 290,603,243 - (20.209,534) 270,393,709
Infraestructuras y mejoras 286,401,153 37,985 - 286,439,138
Mobiliario y enseres 3,281,013 21,048 - 3,302,061
Equipo rodante 9,964,235 - - 9,964,235
Equipo de barredora 689,753 - - 689,753
Equipo de informética 9,538,138 55,999 - 9,594,137
Maquinaria, equipo y otros 41,655,485 24,246 (36,600) 41,643,131
Equipo de oficina 41,497 1,797 - 43,294
Equipo de puentes de abordaje 21,185,762 - 21,185,762
Obras de arte 68,143 2,217 - 70,360
Otros bienes culturales 19,860 - - 19,860
Otros activos 1,776,310 = 2 1,776.310
Total 665,224,592 143,292 (20.246,134) 645,121,750

Eliminacién en la

Saldo al 31 de Gasto de venta o retiro de Saldo al 31 de

Depreciacién diciembre de 2015 depreciacién activo Capitalizacion marzo de 2016
Infraestructuras y mejoras 49,294 687 1,675,521 - 50,970,208
Mobiliario y enseres 1,410,617 92,346 1,502,963
Equipo rodante 5,943,356 339,351 6,282,707
Equipo de barredora 406,847 15,584 422,431
Equipo de informética 5,624,072 461,381 - 6,085,453
Magquinaria, equipo y otros 24,427,770 1,039,730 5 25,467,500
Equipo de oficina 20,057 1,214 - 21,27
Equipo de puentes de abordaje 7,409,350 277,890 - 7,687,240
Otros bienes culturales 19,860 - - 19,860
Otros activos 744,427 - 744,427
Total 95,301,043 3,903,017 99,204,060
569,923,549 545,917,690

OB



Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros
Por trimestre terminado el 31 de marzo de 2016

(En balboas)
Eliminacién en la
Saldo al 1 de venta o retiro de Saldo al 31 de
Costo enero de 2014 Adquisiciones activo Capitalizacién diciembre de 2015
Terrenos 290,603,243 - - 290,603,243
Infraestructuras y mejoras 279,727,813 6,673,340 - 286,401,153
Mobiliario y enseres 3,081,462 207,200 (7,649) 3,281,013
Equipo rodante 9,683,926 311,915 (31,608) 9,964,235
Equipo de barredora 689,753 - - 689,753
Equipo de informéatica 9,443,042 95,096 - 9,538,138
Magquinaria, equipo y otros 40,251,699 1,403,786 - 41,655,485
Equipo de oficina 38,051 3,446 - 41,497
Equipo de puentes de abordaje 21,185,762 - - 21,185,762
Obras de arte 68,143 - - 68,143
Otros bienes culturales 19,860 - - 19,860
Otros activos 1,642,477 133,833 - 1,776,310
Total 656,435,231 8,828,616 (39,255) 665,224,592
Eliminacién en la
Saldo al 1 de Gasto de venta o retiro de Saldo al 31 de
Depreciacion enero de 2015 depreciacion activo Capitalizacién diciembre de 2015
Infraestructuras y mejoras 42,253,784 7,040,903 - 49,294 687
Mobiliario y enseres 938,478 475,387 (3,248) 1,410,617
Equipo rodante 4,592,274 1,355,296 (4,214) 5,943,356
Equipo de barredora 344,510 62,337 - 406,847
Equipo de informatica 3,877,768 1,746,304 - 5,624,072
Maquinaria, equipo y otros 20,242,497 4,185,273 - 24,427 770
Equipo de oficina 16,931 3,126 - 20,057
Equipo de puentes de abordaje 6,580,840 828,510 - 7,409,350
Otros bienes culturales 19,860 - - 19,860
Otros activos 603,585 140,842 744,427
Total 79,470,527 15,837,978 (7.462) 95,301,043
576,964,704 569,923,549
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5.  Construcciones en proceso

Las construcciones en proceso se detallan a continuacion:

Saldo al 1 de Saldo al 31 de

enero de 2016 Adiciones Capitalizaciones marzo de 2016
Muelle Sur 585,216,259 6,027,231 - 591,243,490
Otras remodelaciones 7,436,967 - - 7,436,967
592,653,226 6,027,231 - 598,680,457

Saldo al 31 de

Saldo al 1 de diciembre de

enero de 2015 Adiciones Capitalizaciones 2015

Muelle Sur 422,682,266 162,533,993 - 585,216,259
Otras remodelaciones 7,436,967 - - 7,436,967
430,119,233 162,533,993 - 592,653,226

La Compaiia inici6 en el afio 2013, la construccion del Muelle Sur de acuerdo al contrato obra que
consiste en una nueva terminal de pasajeros, boulevard de acceso desde el corredor sur (incluye
viaductos), expansién del sistema de extincién de incendio (SEl), ampliaciéon del sistema de
almacenamiento y reserva de agua potable, calles de rodaje y plataforma de estacionamientos de
aviones del terminal existente, subestacion eléctrica y conexién a la subestaciéon existente de
Tocumen.

Los costos de las construcciones en proceso constituyen las erogaciones en que ha incurrido la
Compariia para la construccion del Muelle Sur y otras remodelaciones. A partir del 2013, el
aeropuerto adquirio deuda financiera para la construccion de la nueva terminal Sur y los costos de
construccion incluyen la capitalizacion de los gastos de intereses atribuibles en proporcién a la obras
en construccion, al igual que los costos financieros. Una vez concluida la obra, los costos
acumulados hasta esa fecha pasan a formar parte de las infraestructuras y mejoras.

Al 31 de marzo 2016, los costos de interés capitalizados asciende a B/.5,750,000 (2015:
B/.5,750,000).
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6. Adelanto a contratistas

A continuacién el detalle de los adelantos a contratistas:

Adelante

Contraparte 2016 2015
Constructora Norberto Odebretch, S. A. 41,139,481 41,139,481
Ministerio de Seguridad Publica 5,000,000 5,000,000
Landscape Vision Corporation 3,604,145 3,604,145
Transeq, S. A. 401,355 401,355
Otros menores de B/.1,000,000 108,306 106,306

50,251,287 50,251,287

Los términos mas importantes se detallan a continuacién:

(a) Constructora Norberto Odebretch, S. A.

Contrato No.038/12 de fecha 31 de mayo de 2013 entre la Compaiiia y la Constructora Norberto
Odebrecht, S. A. se estipula el objeto del contrato para el proyecto denominado “Programa de
Expansion del Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.” por un monto de B/.679,478,600 y
adicionalmente, la Compariia reconocerd y pagara por la ejecucion de otras obras, servicios y
suministros constantes del formulario “Costos Asociados a Tocumen’ que sean formalmente
ordenadas por la Compafila a la constructora u otros conceptos hasta por la suma de
B/.100,000,000 y la Compafiia podra ordenar mediante Adenda al Contrato la ejecucion de
“Obras Opcionales” segun lo establecido en el Pliego de Cargos hasta por un monto de
B/.157,109,170. El contrato tiene un tiempo maximo de ejecucion de 48 meses.

El contrato establece un mecanismo de ajuste de precio en el cual el importe del contrato debera
ajustarse, aumentandolo o disminuyéndolo, segun sea el caso, con el fin de tomar en cuenta los
aumentos o reducciones de los precios de los insumos de la construccion civil, conforme el nivel
de relevancia para la composicion del valor total ofertado para las obras.

Para asegurar el pago al contratista, la Compafiia se obliga a constituir un fideicomiso u otro
vehiculo legal sobre el cual pueda constituirse un patrimonio auténomo, creado para el efecto y
transferir al mismo los flujos de ingresos que seran productos de la concesion de las areas de la
nueva terminal sur.

En adicioén, el contrato considera una bonificacion por entrega anticipada. En el caso que el
contratista cumpla con la entrega del proyecto de manera anticipada, que significa que obtiene
el acta de aceptacion provisional del proyecto o acta de recepcion sustancial (segun definicion
del pliego de cargos) por parte de Tocumen, con fecha de antelacion al plazo de entrega
estipulado, éste debidamente ajustado con las extensiones de plazo que se hubiesen concedido
de acuerdo con los términos del contrato, tendra derecho a una remuneracion econémica a
razon de B/.6,000,000 (seis) millones de balboas por mes, o igual a dicho monto dividido por 30,
pro cada dia de antelacion en la entrega hasta un maximo de B/.30,000,000.
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(b)

(c)

El contrato establece que los pagos por cuentas relacionadas al avance de obra se realizaran en
un plazo no mayor de noventa (90) dias de la fecha de presentacion. En caso de que la
Compafiia lo solicite, el contratista hara todos los esfuerzos para contratar un financiamiento que
permita aplazar los pagos por el avance de la obra o anticipo, para evitar impactos en la
ejecucion del proyecto. El monto y plazo del financiamiento lo definira el Ministerio de Economia

y Finanzas y sera pagado durante el primer trimestre de la vigencia fiscal o segln sus propios
términos.

Al 31 de marzo de 2016, la Compaiiia ha reconocido facturas relacionadas con el presente
contrato por valor de B/.512,964,393.

Consorcio PM Terminal Sur Tocumen, S.A.

Contrato No.054/13 de fecha 15 de febrero de 2013 entre la Compariia y Consorcio PM Terminal
Sur Tocumen, S.A,, que establece el propésito del contrato de servicios para el control integral,
inspeccién y control del trabajo del proyecto de construccién de la Terminal Sur del Aeropuerto
Internacional de Tocumen, S.A. por un monto de B/.19,802,220.

En octubre de 2015, la Junta Directiva aprobo la adenda al contrato N° 054/13 firmado con el
Consorcio PM Terminal Sur, S.A. por la suma de B/.4,625,000, para la asesoria en el desarrollo
de un Plan Maestro Integral y Asesoria Técnica en la administracion, supervision integral,

inspeccion y control de proyecto relacionado a la construccién y puesta en operacién de la
nueva terminal Sur (T2).

Al 31 de marzo de 2016, la Compaiiia ha reconocido facturas relacionadas con el presente
contrato por valor de B/.6,487,726.

Ministerio de Seguridad Publica

Durante el afio 2014 se celebrdé un convenio entre el Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.
A. y el Ministerio de Seguridad Publica, con el objetivo de ejecutar la implementacién de la
segunda fase de las actividades para garantizar la seguridad aeroportuaria, entendiéndose con
esto, todo lo relacionado a salvaguardar la seguridad e integridad de las personas en el
Aeropuerto Internacional de Tocumen, S. A. En este convenio la Compafiia se compromete a
proporcionar recursos economicos necesarios para la compra del suministro, instalacién e
integracion de un sistema de reconocimiento facial de seguridad, para el cual se establecio un
monto de B/.8,500,00 de los cuales durante el afio 2014 se pagé la suma de B/.5,000,000. Dicho
pago se presenta como un adelanto a contratistas al 31 de marzo de 20186.

Como parte del convenio se establece que el Ministerio de Seguridad Publica se comprometa a

entregar a la Companiia los equipos adquiridos, una vez concluido el proceso de adquisicion y
recibo conforme a satisfaccion.
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(d) Landscape Vision Corporation

Contrato No.010/13 para ampliar las aéreas de migracion, aduana y puntos de control en el
terminal de pasajeros y carga por la suma de B/.9,500,000. Para este contrato, la Compafiia ha
realizado un adelanto del 50% del valor de la obra, el cual ascendié a B/.4,500,000 de los cuales
se han aplicado a construcciones en proceso un total de B/.895,855.

(e) Transeq, S.A.

Segln acuerdo de contrato No.004/13 para el estudio disefio y construccién de facilidades
aeroportuarias, en puntos de control de acceso y reordenamiento operativo, de las
infraestructuras por un monto de B/.4,261,738. Al 31 de marzo de 2016, la Compafia ha
efectuado pagos por este contrato por valor de B/.2,251742 de los cuales se han aplicado
avances de obras por valor de B/.1,850,387.

4 Adelanto a compras en el extranjero

Los adelantos a compras en el extranjero consisten en anticipos realizados a la Organizacion de
Aviacion Civil Internacional (O.A.C.1.), con la cual se mantiene el convenio No. PAN/03/902 desde
diciembre de 2003. A través de este convenio el O.AC.I proporcionara a la Compafia,
equipamiento, y otros insumos esenciales para mantener el sistema de aviacion civil panamefio a un
nivel de desarrollo de reconocimiento internacional. La O.A.C.I. presentara también apoyo con
relacion a las actividades de cooperacién técnica de aviacion civil a ser ejecutadas por el Gobierno
de Panama en otros paises en desarrollo.

La Organizacion de Aviacién Civil Internacional (O.A.C.I), es una agencia de las Naciones Unidas
creada en 1944 por la Convencién de Chicago, la cual tiene la responsabilidad de estudiar los

problemas de la Aviacién Civil Internacional y promover los reglamentos y normas Unicos en la
aeronautica mundial.
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El importe de los anticipos representa efectivo en poder de la OACI para fines operacionales y de
adquisicion de activos fijos en curso (desembolsos realizados por la OACI relacionados con la
adquisicion de activos fijos en curso al cierre del ejercicio, que se registran cuando la Compariia
toma el control de dichos activos). El movimiento de la cuenta de anticipos se detalla a continuacion:

2016 2015
Saldo inicial 37,087,836 6,277,534
Mas:
Adelantos realizados - 34,026,846
Intereses ganados - 10,129
37,087,836 40,314,509
Menos:
Adquisicion de activos - (170,433)
Suministros y otros costos - (3,056,240)
37,087,836 37,087,836

8. Adelanto y cuentas por pagar a Constructora Norberto Odebretch, S. A.

Al 31 de marzo 2016, la Compaiiia tiene los siguientes saldos con Constructora Norberto Odebrecht,
S.A:

2016 2015
Activos
Adelanto a contratistas 41,139,481 41,139,481
Pasivos
Cuentas por pagar 143,393,427 143,393,427
Retencion a los contratistas 15,874,500 15,874,500
159,267,927 169,267,927

El contrato establece que los pagos de las cuentas relacionadas con la construccion en proceso se
haran en un plazo no mayor de noventa (90) dias a partir de la fecha de presentacion. En el caso de
que la Compafifa lo solicite, el contratista hara todo lo posible para obtener un financiamiento con el
objetivo de diferir los pagos adeudados y relacionados al progreso de la obra o anticipos, para evitar
impactos sobre la ejecucién del proyecto. El monto y término del financiamiento es definido por el
Ministerio de Economia y Finanzas y se pagara durante el primer trimestre del afio fiscal o en sus
propios términos. Los costos de financiacion seran pagados en su totalidad por el Estado a través de
la Compariia y no seran parte del precio del contrato.

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia solicité al constructor que
retrasara los pagos de la cuenta relacionada con la construccion en proceso y hacer sus mejores
esfuerzos para obtener el financiamiento. Como resultado, el 12 de mayo de 2015, el contratista
firmé un acuerdo marco de factoring sin recursos por un valor maximo de B/.150,000,000, con una
tasa de interes anual del 5.375%. Como consecuencia de este acuerdo, el contratista ha extendido
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9.

los pagos de las facturas presentados o que se presentaran a la Compafila hasta el 15 de
noviembre, el 2016.

Efectivo y depésitos en bancos

El efectivo y depésitos en bancos se detallan de la siguiente manera:

2015 2015
Efectivo 28,800 28,800
Cuentas corrientes 87,320,939 80,740,193
Depodsitos a plazo 5 _
Fondo de fideicomiso de garantia 30,368,772 28,950,317
117,718,511 109,719,310

El fondo de fideicomiso de garantia esta constituido mediante contrato de fideicomiso irrevocable de
garantia entre la Compafiia y el banco The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A. el cual consiste en
garantizar a los tenedores registrados de la emisién, el pago de las sumas en concepto de capital,
intereses, intereses moratorios u otros conceptos, les adeude, o les pueda en futuro adeudar, el
fideicomitente emisor, segun los términos y condiciones de los bonos de la emisién, y cualesquiera
otras sumas que el fideicomitente emisor deba a los tenedores registrados y a los demas
beneficiarios conforme a los documentos de la emisién. Este fondo genera mensualmente intereses
a una tasa promedio de 0.25%. (Ver Nota 13).

A continuacién la conciliacién del efectivo y depositos en bancos mostrado en el estado de situacion
financiera con el efectivo y equivalente de efectivos mostrados en el estado de flujos de efectivo:

2016 2015
Total de efectivo y depésitos en bancos 117,718,511 109,719,310
Efectivo no disponible:
Fondo en fideicomiso de garantia (30,368,772) (28,950,317)
Total efectivo y equivalentes de efectivo 87,349,739 80,768,993
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10. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas, se resumen de la siguiente manera:

2015 2014

Activos:
Cuentas por cobrar:
Banco Nacional de Panama 28,843 3,780
Caja de Ahorros 285 285
Autoridad de Turismo de Panama 8,795 4 593
Ministerio de Desarrollo Agropecuario 27,000 27,000
Ministerio de Comercio e Industrias 15,192 15,192
Ministerio de Economia y Finanzas = =
Correos y telégrafos 37,572 48,238

117,687 99,088
Adelanto a contratista 5,000,000 5,000,000
Pasivos:
Cuentas por pagar:
Autoridad de Aeronautica Civil 43,943 44,480
Autoridad de Turismo de Panama 3,559,890 3,767,150
Loteria Nacional de Beneficencia 407 407
Fondo Especial para el Desarrollo de la Infraestructura Aeronautica
Nacional - -
Procuraduria General de la Nacion (Comisién Nacional para la
Prewvencion de los Delitos de Explotacion Sexual) 169,238 164,990
Universidad de Panama 55,852,168 55,852,168

59,625,646 59,829,195

Dividendos por pagar 2 =

Patrimonio:
Cuentas por cobrar accionista 25,787,273 25,787,273
Dividendos declarados - 16,117,047

Capital adicional pagado o 3

Las cuentas por cobrar y pagar relacionadas no generan intereses, con la excepcion de la cuenta
por pagar a la Universidad de Panama, tal y como se detalla mas adelante.

Las cuentas por cobrar y por pagar con partes relacionadas no estan garantizadas.
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2016 2015
Ingresos:
Concesion de areas comerciales 36,046 36,046
Gastos:
Fondo Especial para el Desarrolio de |a Infraestructura
Aeronautica Nacional 1,125,000 1,125,000
Procuradoria General de la Nacién (Comisién Nacional para la
Prevencién de los Delitos de Explotacion Sexual) 169,237 157,681
1,294,237 1,282,681
Costos financieros, neto:
Gastos de intereses - -
Intereses ganados 5 (1,274
- (1,274)

Todas las transacciones entre la Comparfiia y cada una de las entidades gubernamentales,
instituciones auténomas o semi-autonomas, son consideradas transacciones con partes
relacionadas.

A continuacion se detallan la naturaleza de transacciones con partes relacionadas:
(a) Cuentas por cobrar accionista

La cuenta por cobrar accionista se origina por transferencias al Tesoro Nacional provenientes del
ingreso extraordinario recibido en el afio 2007 producto de la Licitacién No. 001-05 CONCE de
Duty Free, la cual sera abonada a medida que la Junta Directiva de la Compafiia declare

dividendos segun se indica en la Resolucion de Junta Directiva No0.001-JD-10 del 22 de abril de
2010.

(b) Capital adicional pagado

Mediante Acta de Reunion Extraordinaria de la Junta Directiva celebrada el 18 de diciembre de
2013, se aprobd la capitalizacion de aporte adicional irrevocable por B/.51,625,000, por la
cancelacion del saldo de préstamo que mantenia la Compariia con Banco Nacional de Panama
el cual fue pagado por el Estado por conducto del Ministerio de Economia y Finanzas mediante
la autorizacion contenida en el Decreto de Gabinete No.14 del 9 de julio de 2013.

-35-



Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros
Por trimestre terminado el 31 de marzo de 2016
(En balboas)

(c) Universidad de Panama

Mediante Escritura Publica No.5373 del 28 de febrero de 2014, la Universidad de Panamé otorga
en concepto de traspaso a titulo de venta real y efectiva la finca No.455263 resultante de la
segregacion de la finca No.17,908 y la finca No.18,454 por un monto de B/.109,852,167 de
acuerdo al promedio de los avallos realizados por el Ministerio de Economia y Finanzas y la
Contraloria General de la Republica.

Al 31 de marzo, la Compaiiia adeuda a la Universidad de Panama el monto de B/.35,852,168, lo
cuales tenian fecha de pago contractual diciembre de 2014. La Compafiia solicité la a
Universidad que retrasara el pago a fin de pagar B/.20,000,000 en julio de 2015 y la cantidad
restante en el afio 2016.. Ademas, durante el mes de enero de 2015, la Compafia recibié una
carta de la Universidad (a) aceptando las nuevas condiciones de pago y (b) solicitando un pago
de interés anual del 4% de la cantidad adeudada. Ademas, se negocié la adenda al contrato para
la adicion de seis (6) hectareas de tierra de los Globos A y B de la Propiedad 17908, Rollo,
Asiento 1, ubicado en el municipio de Tocumen lo que aumento la cantidad adeudada por
B/.6,000,000, que fue aceptada por la Compariia. Sin embargo, la Administracién no ha aceptado
los cargos por intereses informados y espera negociar con la Universidad la falta de pago de
intereses por el monto adeudado. Durante el trimestre al 31 de marzo de 2016, se realizo un
pago por la suma de B/.20,000,000.00.

(d) Ministerio de Seguridad Pablica - Acuerdo de Ejecucién y Cooperacién entre Agencias N°
001/11:

Durante el afio 2012, se celebré un acuerdo entre Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. y
el Ministerio de Seguridad Publica con el fin de llevar a cabo actividades para garantizar la
seguridad del aeropuerto, es decir, por la presente, todo lo relacionado para salvaguardar la
seguridad e integridad de las personas en el Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. en este
acuerdo, la Compariia se compromete a proporcionar los recursos financieros necesarios para la
adquisicion de la entrega, instalacién e integracion de un sistema de seguridad de
reconocimiento facial, que se cargé a la cuenta de resultados para el afio 2013, en la suma de
B/.2,373,844.

Como se indica en la Nota 6, al 31 de marzo 2016 y diciembre 2015, hay un anticipo al

Ministerio de Seguridad Publica con el fin de ejecutar la implementacion de las actividades de
seguridad en el aeropuerto.
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11.

(e) Ministerio de Educacion — Ejecucion de Contrato de Interagencial y Cooperacion

Durante el afio 2013, se celebré un acuerdo entre Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. y
el Ministerio de Educacion, con el fin de designar una fuente de financiacion para la ejecucién de
proyectos dirigidos a mejorar las escuelas oficiales de todo el pais. En este acuerdo, la

Compafiia se compromete a proporcionar los recursos financieros por un monto de
B/.6,000,000.

Con el fin de permitir a la Compafiia que cumpla con las obligaciones de este acuerdo, el
Ministerio de Educacién est4 obligado a proporcionar los programas de inversion que se llevaran
a cabo en virtud del presente Acuerdo, sin que esto signifique que no se pueda modificar segun
el acuerdo entre las dos instituciones para razones obvias de urgencia y/o cualquier otra razén
que justifica la modificacion de los proyectos presentados originalmente.

(f) Fondo Especial para el Desarrollo de la Infraestructura Nacional de Aerondutica (FEDIAN)

De acuerdo con la Ley No.23 de 20 de abril de 2003, que establece el marco regulatorio para la
gestion de los aeropuertos y aerédromos de Panama, un Fondo Especial para el Desarrollo de
la Infraestructura Nacional de Aeronautica (FEDIAN por sus siglas en espafiol) fue creado, que
tiene por objeto asegurar que los recursos para el desarrollo del sector de la aviacion se
utilizaran exclusivamente para inversiones en aeropuertos y aerddromos, en los sistemas de
asistencia y seguridad de funcionamiento y proteccion a la navegacion aérea.

Por Resolucién de Gabinete No. 37 del 30 de septiembre de 2003, se determind que el
Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. debe hacer una contribucién anual no reembolsable
al Fondo Especial para el Desarrollo de Infraestructura y Administracién Nacional de
Aeronautica (FEDIAN) de B/.4,500,000.

Como se indica en la Nota 1, la Compania es una empresa de propiedad total del Gobierno de la
Republica de Panama y por lo tanto todos los gastos y saldos de impuestos y seguridad social son
con partes relacionadas. Ademas, el Gobierno tiene diferentes intereses y la influencia significativa
en las empresas de distribucion de energia y telecomunicaciones, en las que los gastos
relacionados son transacciones con partes relacionadas.

Cuentas por pagar otras y gastos acumulados por pagar

A continuacion el detalle de las cuentas por pagar otras y gastos acumulados por pagar:

2016 2015
Proweedores y otros 18,320,684 42 441 563
Constructora Norberto Odebrecht, S.A. 143,393,427 143,393,427
Reservas |laborales por pagar 586,830 753,249
Obligaciones patronales por pagar 279,394 419,364

162,580,335 187,007,603

El periodo de crédito promedio para pagos a contratista es de 90 dias. El periodo promedio de
credito de otros proveedores es de 60 dias.
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12.

13.

Ingreso diferido

2016 2015
Pagos obtenidos para asegurar la adjudicacion del
contrato de alquiler 77,275,232 83,054,831
Corriente 32,425,634 30,184,757
No corriente 44,849 598 52,870,074
77,275,232 83,054,831

Los ingresos diferidos surgen como resultado del beneficio de los pagos iniciales por derecho de
llave recibidos de los concesionarios que participan en los contratos de concesién para el
arrendamiento de los locales comerciales ubicados en el drea de zona libre del Aeropuerto
Internacional de Tocumen, S.A. Los contratos de concesién se realizan en un término de 10 afios.

Durante el trimestre de marzo 2016 y afio 2015, la Compafiia solicit6 a los concesionarios pagar por
adelantado Ingreso Minimo Garantizado (IMG) para la nueva concesién. Los Ingresos Minimos
Garantizados generalmente se establecen por un periodo de 24 meses en los que se solicita a la
concesionaria a pagar 12 meses por adelantado y los otros 12 meses deben pagarse en el treceavo

mes.

El movimiento del ingreso diferido se presenta a continuacion:

2016 2015
Saldo al inicio del afio 83,054,831 94,068,446
Derecho de llave recibido e ingreso minimo garantizado 1,192,691 12,805,868
Amortizacién del derecho de llave e ingreso minimo
garantizado (6,972,290) (23,819,483)
Saldo al final del afio 71275232 83,054,831

Bonos por pagar

Los bonos por pagar consisten en los siguientes:
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Tasa de interés

Vencimiento anual 2016 2015
Bonos - Serie A Julio 2023 5.75% 650,000,000 650,000,000
Costos de emisién de deuda (3,513,838) (3,625,036)
646,486,162 646,374,964
A continuacion el movimiento de los bonos por pagar:
2015 2014
Saldo inicial 646,374,964 646,098,129
Producto de la emisién de bonos, neto de costos - -
Amortizacion de costos 111,198 276,835
Total 646,486,162 646,374,964

El saldo al 31 de marzo de 2016, de los costos de emisién de bonos se detalla de la siguiente

manera:

2016 2015

Costos de emision de bonos al inicio del afio 4,407,732 4,407,732
Aumento por emision de bonos - -
4,407,732 4,407,732

Amortizacion acumulada:
Saldo al inicio del afio (782,696) (505,861)
Aumento del afio (111,198) (276,835)
Saldo al final del afio (893,894) (782,696)
Costo de emision de bonos, neto 3,513,838 3,625,036

13.1 Condiciones generales de la emisién

De acuerdo a la novena reunion extraordinaria de Junta Directiva con fecha 5 de diciembre de 2012,
y con la finalidad de autorizar al Presidente y Representante Legal para gestionar ante el Consejo
Econémico Nacional y el Consejo de Gabinete se dio la aprobacion para que la Compariia tenga
acceso a diversas fuentes de financiamiento disponibles locales e internacionales, para el
financiamiento de programa de expansion, funcionamiento, operacion y mantenimiento de la

Compafiia hasta por un monto total de B/.550,000,000.

Ademas, segun Acta de la segunda reunién ordinaria de Junta Directiva, con fecha 4 de abril de
2013, se modifica el articulo de la Resolucién J030-JD- de 5 de diciembre de 2012 en la cual se
autoriza al Presidente y Representante Legal de la Compafiia para que gestione ante el Consejo de
Gabinete y el Consejo Econémico Nacional, el acceso a diferentes fuentes de financiamiento por
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B/.550,000,000, con la finalidad de incrementar dicho monto en B/.100,000,000, totalizando un
monto por B/.650,000,000.

La emisién de bonos fue autorizada mediante la Resolucién de Gabinete No.87 expedida por el
Consejo de Gabinete y fechada el dia 11 de junio de 2013. Esta resolucién resolvié autorizar al
Presidente y Representante Legal de la Compafiia para realizar operaciones de reestructuracion de
los financiamientos contratados, por medio de prepagos o cancelaciones anticipadas, parciales y

totales e intercambios o canjes para el financiamiento de los programas de expansion,
funcionamiento y operacion de la terminal aérea.

La autorizacién de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama permite al emisor, a

vender en cualquier momento y en tramos la emisién hasta por doce meses después de la fecha de
oferta.

El propésito de la emisién de bonos tendran los siguientes usos en orden de prioridad:

Cancelaciéon de deudas actuales

275,000,000

Apertura de Fondo de Fideicomiso de Garantia 26,000,000

Avance de obra Terminal Sur 200,000,000

Pago de impuestos varios 100,000,000
Compra de terrenos para expansion a la Universidad

de Panama 39,000,000

Usos generales corporativos y gastos de la emisién 10,000,000

650,000,000

De acuerdo al prospecto informativo definitivo, los bonos tendran un valor nominal de hasta
B/.650,000,000 emitidos de forma nominativa y registrados, en una serie A, sin cupones, en
denominaciones de B/.1,000 y sus muiltiplos.

Los bonos emitidos de Serie A devengaran intereses en base a una tasa fija anual sobre su saldo
insoluto, pagadero los 30 de los meses de abril, julio, septiembre y diciembre, de cada afio.

El emisor contara con un periodo de gracia de 3 afios para los pagos a capital, y debera realizar el

primer pago a capital el dia 30 de diciembre de 2016, segln el cronograma de amortizacion a
capital.

El pago de los intereses bonos estara garantizado por un Fideicomiso de Garantia. Al fideicomiso de
garantia se le cederan los flujos de la “Tasa de Salida Aeroportuaria” correspondientes al emisor, es
decir, la suma resultante después de deducir los montos que por ley correspondan o puedan

corresponder a terceros. Esta cesion se hara a favor de un fideicomiso administrado por el fiduciario
de la emision.

13.2 Garantias

Los bonos estaran respaldados por el crédito general del emisor y garantizados por un
Fideicomiso de Garantia, el cual contendra los siguientes:
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Vi

El monto inicial, que sera entregado al fiduciario y depositada en la cuenta de concentracion
conforme a lo dispuesto en el contrato de fideicomitidos.

Los flujos cedidos.

Los fondos depositados en la cuenta de concentracion y en la cuenta de reserva.
Cualesquiera otras cuentas bancarias o de inversion que de tiempo en tiempo establezca el
fiduciario para el cumplimiento de su encargo fiduciario.

Cualesquiera otros dineros, bienes o derechos que, de tiempo en tiempo, se traspasen al
Fiduciario para que queden sujetos al fideicomiso.

Los dineros, bienes y derechos que produzcan los bienes fideicomitidos en concepto de
ganancias de capital, intereses, créditos indemnizaciones u otro concepto.

Cualesquiera otras sumas de dinero en efectivo que se traspasen al fideicomiso o que se
reciban de la ejecucién de los gravamenes (netos de los gastos y costas de ejecucion).

13.3 Condiciones relevantes y cumplimientos

A continuacion se detallan algunas de las condiciones relevantes y de cumplimiento para la
Compafiia:

(a)

(b)

(d)

(e)

Mantener al dia todas las obligaciones y compromisos de relevancia en su giro de negocios, con

terceras personas, incluyendo pero no limitado a acuerdos comerciales y cualquier obligacion
bancaria.

Utilizar los fondos provenientes de la emisién Gnica y exclusivamente para los objetos indicados
en el prospecto informativo.

Mantener al menos y en todo momento, los términos y condiciones de la emision y sus
garantias, en el mismo grado de prelacién o preferencia (pari passu), respecto a otras futuras
emisiones o créditos que celebre en el futuro el emisor con otras instituciones financieras.

Aumentar la tasa de salida aeroportuaria con el fin de cumplir con la cobertura de garantia de
flujos, en caso de que se den deducciones o exoneraciones de pago a la misma, que impliquen
una disminucion del ratio de cobertura de garantia de flujos.

Adquirir, asumir o contratar, mediante cualquier estructura legal, facilidades crediticias
adicionales, ya sea en calidad de deudor o emisor, si no estd en cumplimiento de las
condiciones financieras acordadas para la emisién contenidas en el numeral 11 del bono,
exceptuandose aquellas adquiridas, asumidas o contratadas o a ser adquiridas, asumidas o
contratadas en relacién con el giro ordinario de negocios del emisor.

Restriccion para (i) consolidarse, fusionarse o vender activos materiales, excepto la venta y/o
transferencia de activos que se realicen dentro del giro ordinario de negocios del emisor, tales
como la venta y transferencia de activos obsoletos o aquellos contemplados en el presupuesto
del emisor; o (ii) adquirir o recibir a cualquier titulo activos o participaciones en sociedades, o
adelantar fusiones o reorganizaciones, que se aparten o se dediquen a actividades distintas al
giro ordinario de negocios del emisor.
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(9)

Respaldar deuda de terceros sin previa aprobacion de la mayoria de tenedores registrados,
excluyéndose deudas y obligaciones contraidas por empresas subsidiarias del emisor,

Modificar directa o indirectamente, Ia composicién accionaria del emisor de forma que resulte en
un cambio de control.

Pagar dividendos cuando no esté en cumplimiento de las condiciones financieras establecidas
en el presente prospecto.

Mantener durante toda la vigencia de la emisién un ratio de cobertura del servicio de deuda
minimo de [1.25] veces, resultado de dividir el [EBITDA] para el correspondiente periodo entre el
servicio de deuda.

Mantener en la cuenta de reserva (Fondo de fideicomiso de garantia), el balance requerido.

Mantener durante toda la vigencia de la emisién un ratio de deuda neta/EBITDA maximo de
Como aparece en la siguiente tabla;

Afio 1 8.00x
Afio 2 7.75x%
Ario 3 7.50x
Afio 4 7.00x
Afo 5 6.50x
Afio 6 6.00x
Afio 7 6.00x
Afio 8 6.00x
Afio 9 6.00x

(m) Mantener durante toda la vigencia de la emisién una cobertura de garantia de flujos minimo de

(n)

(0)

1.10 veces.

El emisor no podra crear o permitir que subsista ningun derecho real o gravamen sobre la
totalidad o parte de los activos presentes o futuros de la terminal del Aeropuerto Internacional de
Tocumen, S. A., excluyendo cualesquiera otros aeropuertos o aerédromos de propiedad o bajo
la administracion del emisor, exceptuando: (i) los gravamenes imperativamente exigidos por la
ley (en cuyo caso el emisor debera informar al agente previamente y por escrito de su
constitucion tan pronto como tuviera conocimiento de ello) (“los “gravamenes excluidos”)-y/o (ii)
la constitucion de gravamenes o cesién de sus ingresos en concepto de tasas por servicios
aeronauticos, tasas por servicios no aeronauticos comerciales, rentas e ingresos extraordinarios,
presentes o futuros (excepto la tasa de salida aeroportuaria) (los ingresos excluidos), para el
desarrollo de actividades y proyectos dentro del giro ordinario de negocios del emisor.

La emision estara al menos pari passu con cualquiera otra facilidad crediticia del emisor.

El Emisor no podra cancelar el bono antes del quinto (5°) afio desde la fecha de emisién del
bono. Si después del quinto afio, el Emisor desea cancelar una parte o la totalidad de la emisién,
tendra una penalizacién decreciente en funcién de la fecha de rendicion. Dicha penalizacion se
calculara sobre la diferencia entre el importe de la redencion y el total del pago de capital
correspondiente a ese periodo, de acuerdo con el calendario de pagos de capital establecido y
la siguiente tarifa:
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i. Durante el sexto (6°) afio desde la Fecha de Emisién, la penalizacion por redencién
anticipada parcial o total sera igual a 3.0%:
ii. Durante el séptimo (7°) afio desde la Fecha de Emision, la penalizacién por redencion
anticipada parcial o total ser4 igual a 2.0%:
iii. Durante el octavo (8°) afio desde la Fecha de Emision del ano, la penalizacion por redencion
anticipada parcial o total sera del 1.0%.

La penalizacion para la redencién anticipada no es aplicable después del noveno aniversario de la
fecha de emision.

Al 31 de marzo de 2016, la Compaiiia se encuentra en cumplimiento de las condiciones financieras
exigidas.

Provision para beneficio a jubilados

La Compafiia mantiene pasivo laboral de B/.1,723,551 (2015: B/.1,776,259), de un Plan
Complementario de Pensiones para los bomberos, los cuales al alcanzar la edad de jubilacién
establecida por la Caja del Seguro Social (mujeres: 57 afios y hombres: 62 afios) ademas, que

cumplan con 30 afios de servicios, antigiiedad requerida para optar por dicho plan, el cual no esta
respaldado por activos.

Para el calculo del valor presente de la obligacion, se estimé el comportamiento de algunos factores,
tales como: fecha base de la valuacion: moneda de la valuacion; método de unidad de crédito
proyectada; poblacién base; probabilidad de muerte de participantes activos y jubilados; retiro por
jubilacion; retiro por vejez; funcion de salida por otras causas; crecimiento del salario anual; tasa de

descuento y duracién de compromiso; valor de la renta vitalicia unitaria y valor de |a renta temporal
unitaria.

Las principales premisas utilizadas para el calculo actuarial del plan complementario de pensiones,
se presentan a continuacion:

2016 2015
Tasa de descuento 4.00% 4.00%
Tasa de incremento de salarios:
Hasta B/. 1,000.00 5.00% 5.00%
De B/. 1,000.01 a B/. 2,000.00 4.00% 4.00%
Mas de B/. 2,000.01 3.00% 3.00%

¢ Numero de participantes: estima para cada uno de los activos, cuando moriran, se jubilaran o
saldran de la Compafiia por otras causas y ademas estima cuantos de estos empleados
sobreviven al 31 de diciembre de cada uno de los afios hasta la extincion del colectivo.

* Salario base mensual: para cada uno de los participantes activos se estima el salario mensual
en cada afio hasta alcanzar el afio estimado de jubilacién, considerando la tasa de crecimiento
de 3%, 4% y 5%, considerando la nueva convencion colectica vigente a partir del afio 2013.

.

¥



Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros
Por trimestre terminado el 31 de marzo de 2016
(En balboas)

* Valor capital de la jubilacion especial: considerando la probabilidad que el participante sobreviva
hasta la edad en que podra obtener la jubilacién especial, el monto del salario proyectado hasta
esa edad y la renta temporal unitaria que corresponda a dicha edad.

¢ Valor capital de la diferencia a pagar a partir de la pension por vejez.

¢ Unidad de crédito proyectada en donde se estiman dos valores para la unidad de crédito, una
considerando los probables aumentos en el salario futuro y otro sin considerar dichos aumentos.

» Obligacién acumulada al 31 de diciembre de cada afio valuado.

e Costo por servicio en cada afio valuado que corresponde al siguiente afo igual a la UCP,
considerando los probables aumentos de salario, mas los intereses que esta suma puede
producir en el siguiente afio.

El movimiento en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos:

2016 2015
Saldo al inicio 1,776,259 1,845,100
Costo del senicio - 43,157
Costo por intereses - 77,264
Perdida (ganancia) actuarial - 24 446
Beneficios pagados por el plan (52,708) (213,708)

1,723,551 1,776,259

Los importes reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral, son los

siguientes:
2016 2015
Pérdida (ganancia) actuarial - 24,446
Costo de los senicios - 43,157
Costo de intereses - 77,264
- 144,867
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Impuestos
15.1 Impuesto sobre la renta

La declaracion del impuesto sobre la renta de Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. esta
sujeta a revision por las autoridades fiscales por los ultimos tres afios, segun regulaciones fiscales
vigentes, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2015.

A partir del 3 de febrero de 2005, fecha de entrada en vigencia de la Ley No. 6 de 2 de febrero de
2005, el articulo 699 del Cédigo Fiscal indica que las personas juridicas deben pagar el impuesto
sobre la renta a una tasa del treinta por ciento (30%) sobre la que resulte mayor entre: (1) la renta
neta gravable calculada por el método tradicional establecido en el Titulo | del Libro Cuarto del
Céodigo Fiscal, o (2) la renta neta gravable que resulte de deducir, del total de ingresos gravables, el
noventa y cinco punto treinta y tres por ciento (95.33%) de dicho total de ingresos gravables. A partir
del afio terminado el 31 de diciembre de 2005, las compaiiias estan obligadas a realizar ambos
calculos del impuesto sobre la renta, tanto el calculo de acuerdo con el metodo tradicional, como el
calculo alternativo del impuesto sobre la renta (CAIR).

La Ley No.8 de 15 de marzo de 2010, modifica la base de aplicacién sobre los contribuyentes a los
cuales se le aplique el Calculo Alterno del Impuesto sobre la Renta (CAIR) y lo sustituye con otra
modalidad de tributacion presunta del Impuesto sobre la Renta, obligando a toda persona juridica
que devengue ingresos en exceso a un millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar
como base imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable
calculada por el método ordinario establecido en el Codigo Fiscal y la renta neta gravable que
resulte de aplicar al total de ingresos gravables, el cuatro sesenta y siete por ciento (4.67%). Las
personas juridicas que incurran en pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el método
presunto o que, por razoén de la aplicacion de dicho método presunto, su tasa efectiva exceda las
tarifas del impuesto aplicables para el periodo fiscal de que se trate, podra solicitar a la Autoridad
Nacional de Ingresos Publicos - “ANIP” (anteriormente Direccién General de Ingresos - “DGI”) que
se le autorice el calculo del impuesto bajo el método ordinario de calculo.

Mediante la Gaceta Oficial N0.26489-A, se publico la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 mediante la
cual se modifican las tarifas generales del Impuesto sobre la Renta (ISR), aplicables a las personas
juridicas.  Sin embargo, todas las empresas en las cuales el Estado tenga una participacion
accionaria mayor al 40%, continuara pagando el impuesto sobre la renta a |a tarifa del 30%.
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La Ley No.33 de 30 de junio 2010, modifica por la Ley 52 de 28 de agosto de 2013, adicioné el
Capitulo IX al Titulo | del Libro Cuarto del Codigo Fiscal, denominado Normas de Adecuacion a los
tratados o convenios para evitar la Doble Tributacién Internacional, estableciendo el régimen de
precios de transferencia aplicable a los contribuyentes que realicen operaciones sus ingresos,
costos y deducciones para fines fiscales en sus declaraciones de rentas, con base en el precio o
monto que habrian acordado partes independientes bajo circunstancias similares en condiciones de
libre competencia, utilizando los métodos establecidos en la referida Ley 33. Esta ley establece la
obligacion de presentar una declaracion informativa de operaciones con partes relacionadas
(Informe 930 implementado por la DGI) dentro de los seis meses siguientes al cierre del ejercicio
fiscal correspondientes, asi como de contar, al momento de la presentacion del informe, con un
estudio de precio de transferencias que soporte o declarado mediante el informe 930. Este estudio
debera ser entregado a requerimiento de la DGI, dentro de un plazo de 45 dias contados a partir de
la notificacion del requerimiento. La no presentacién de la declaracién informativa dara lugar a la
aplicacion de una multa equivalente al uno por ciento (1%) del valor total de las operaciones llevadas
a cabo con partes relacionadas. La Compafiia no mantiene transacciones con partes relacionadas,
residentes o domiciliadas en el extranjero.

El monto del impuesto sobre la renta causado y estimado a pagar por la Compafiia para los periodos
terminados el 31 de marzo de 2016 y 2015 se determiné de conformidad con el método tradicional.

La conciliacién entre la tasa impositiva con la tasa efectiva del gasto de impuesto sobre la renta de Ia

Compafiia, como un porcentaje de la utilidad antes del impuesto sobre la renta se detalla a
continuacion:

2016 2015
Utilidad antes de impuestos 31,484 558 25,699,099
Impuesto sobre la renta utilizando la tasa corporativa (9,445,367) (7,709,730)
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16.

17

15.2 Otros impuestos

Conforme a la Ley No.125 que Reforma la Ley No.23 de 2003 y la Ley No.32 de 2001, promulgada y
que entré en vigencia el 3 de enero de 2014, se exonera el pago del impuesto de inmueble de todos
los terrenos, edificios y demas construcciones permanentes hechas o que se hagan sobre dichos
terrenos, de propiedad o que forman parte de los aeropuertos y aerédromos bajo la administracion
de empresas administradoras de aeropuertos y aerédromos, tengan éstas o no titulo de propiedad
inscrito en la Seccion de Propiedad del Registro Publico.

Conforme a la Ley No.125 que Reforma la Ley No.23 de 2003 y la Ley No.32 de 2001, promulgada y
que entrd en vigencia el 3 de enero de 2014, en su Articulo 22-A se establece que los servicios
prestados a favor de personas juridicas que sean concesionarias y operen en una zona franca
localizada dentro del perimetro de un aeropuerto internacional ubicado en el territorio nacional estan
exentos del impuesto de transferencia de bienes corporales muebles y la prestacion de servicios.

Otros impuestos por pagar

Los otros impuestos por pagar se detallan a continuacion:

2016 2015
Provision de impuesto de transferencia de bienes y servicios 89,725 89,725
Provisién de impuesto de inmuebles sobre fincas - -
Provisién de impuesto de inmuebre sobre mejoras 32,223,598 32,223,598

32,313,323 32,313,323

Un detalle del movimiento de la provision de impuesto de inmueble sobre Ias mejoras se presenta a
continuacion:

2016 2015
Saldo al inicio del afio 32,223,598 30,435,725
Aumento por recargos e intereses - 1,787,873
Saldo al final del afio 32,223,598 32,223,598

Ingresos

Los ingresos se detallan a continuacion:
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20.

2016 2015
Senvicios de operaciones aeroportuarias 31,105,110 26,526,137
Alquiler 18,203,844 17,558,509
Otros 555,232 522,548
Total 49,864,186 44 607,194
Costos de personal
A continuacién se presenta un detalle de la composicion de los costos del personal:

2016 2015
Salarios y otros beneficios a empleados 4,631,928 3,950,988
Prestaciones laborales 771,520 632,732
Décimo tercer mes 386,406 331,120
Indemnizacién y preaviso 92,221 143,756
Prima de antigiedad 88,983 76,229
Bonificaciones 7,973 5,084

5,979,031 5,139,909

Impuesto de transferencia sobre bienes muebles y servicios

Durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2013 la Compafia incurrié en gastos de impuesto
sobre la propiedad y la transferencia de los servicios por la suma de B/.9,661,679. Como se indica
en la nota 15.2, a partir del 3 de enero de 2014, la Compafiia esta exenta del Impuesto sobre
Servicios de transferencia de todas las propiedades, pagos de impuestos y servicios proporcionados

en la zona libre.

Costos financieros, neto

Los costos financieros, netos se detallan como sigue:

2016 2015
Gastos por interés 9,447,570 9,343,750
Otros costos financieros 111,369 111,199
Intereses ganados (37,013) (30,957)
Intereses capitalizados (5,750,000) (5,750,000)

3,771,926 3,673,992
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Administracion de riesgos de instrumentos financieros
22.1 Objetivos de la administracion de riesgos financieros

La Junta Directiva tiene responsabilidad por el establecimiento y vigilancia del marco de referencia
de la administracion de los riesgos de la Compafiia. La Junta, la cual es responsable del desarrollo
y seguimiento de las politicas de manejo de los riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafiia son establecidas para identificar y
analizar los riesgos a los cuales se enfrenta la Compafiia, para fijar los limites de riesgo y controles
que se consideran apropiados, y para darle seguimiento a los riesgos y al cumplimiento de los
limites. Las politicas de administracién de riesgos y los sistemas son revisados regularmente para
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y las actividades de la Compafiia. La
Compafiia, a través de sus normas de entrenamiento y administracion y procedimientos, tiene la
finalidad de desarrollar un ambiente constructivo de control y disciplina en el cual todos los
empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

La Junta Directiva de la Compariia verifica como la Administracién monitorea el cumplimiento de la

Compaiiia con las politicas y procedimientos de Administracion de Riesgo con relacion a los riesgos
que enfrenta.

La Compariia esta expuesta, a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez y financiamiento
Riesgo de mercado

Riesgo operacional

Esta nota presenta informacién sobre las exposiciones de la Comparia a cada uno de los riesgos

antes mencionados, los objetivos de la Compaiiia, las politicas y procedimientos para medir y
manejar el riesgo y la administracién del capital de la Comparia. Los estados financieros también
incluyen revelaciones cuantitativas adicionales.

22.2 Concentracion

Los ingresos por servicios de operaciones aeroportuarias son generados en su mayoria por la
principal aerolinea que opera en el aeropuerto que es la Compafiia Panamefia de Aviacién, S.A.
(COPA) y sus ingresos por alquiler son principalmente generados por dos grupos econémicos.

22.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compaiiia asi un
cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones contractuales.
Este riesgo se origina principalmente de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.

La exposicion de la Compafila al riesgo de crédito estd influenciada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente.
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La Compafiia establece una provision para deterioro que representa su estimacion de las pérdidas
sufridas en relacion con las cuentas por cobrar. Los principales componentes de esta provision es un
componente especifico de pérdida que se refiere a las exposiciones significativas de forma
individual,

Las cuentas por cobrar presentan vencimientos como sigue:

2016 Deterioro 2015 Deterioro
Clientes:
Corrientes 10,791,664 - 9,352,241 -
De 1 a 30 dias 246,495 - 294 185 -
De 31 a 60 dias 8,528 316,499 428,405 316,499
Mas de 61 dias 1,792,805 1,395,504 1,518,445 1,518,445

12,839,492 1,712,003 11,593,276 1,834,944

Partes relacionadas:

Corrientes 2,294 - 2,283 B
De 1 a 30 dias 15,145 - 5,087 -
De 31 a 60 dias 8,269 - 3,020 -
Mas de 61 dias 91,572 88,201 88,698 88,291
117,280 88,291 99,088 88,291
Otros:

Corrientes 8,879 - 8,323 -
12,965,651 1,800,294 11,700,687 1,923,235

El movimiento de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar se detalla de la siguiente forma:

2016 2015
Saldo al inicio del afio 1,923,235 1,791,735
Menos: castigos del afio (122,941) (206,629)
Mas: provisién cargada a gastos - 338,129
Saldo al final del ario 1,800,294 1,923,235

Efectivo y equivalentes de efectivo:

La Compafiia mantiene efectivo por B/.87,349,739 (2015: B/.80,768,993). El efectivo se mantiene
en los bancos Caja de Ahorros y Banco Nacional de Panaméa, ambos propiedad del estado y el
fondo de fideicomiso de garantia por B/.30,368,772 (2015: B/.28,950,317) en el banco The Bank of
Nova Scotia (Panama), S. A. Estas instituciones bancarias gozan de prestigio y solidez.

e
-

-850 =




Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros
Por trimestre terminado el 31 de marzo de 2016
(En balboas)

22.4 Riesgo de liquidez y financiamiento

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compainiia encuentre dificultades en el cumplimiento de
las obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros que se liquidan mediante la entrega de
efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar,
en la medida de lo posible, que siempre tendra suficiente liquidez para cumplir sus obligaciones a su
vencimiento, en circunstancias normales y condiciones de estrés, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o correr el riesgo de dafio a la reputacion de la Compaiiia.

Administracién del riesqo de liguidez:

La Compafia se asegura en el manejo de la liquidez, que mantiene suficiente efectivo disponible
para liquidar los gastos operacionales esperados.

Los flujos de salida revelados en la tabla anterior representan los flujos de efectivo contractuales
relacionados con los pasivos financieros no derivados mantenidos para propésitos de administracion
de riesgo y que por lo general no se cierran antes del vencimiento contractual. La revelacion muestra
montos de flujos de efectivo para las obligaciones que se liquidan en efectivo.

Como se indica en la Nota 13, la Compaiiia esta en proceso de obtener deuda adicional con el fin
de cubrir el déficit de liquidez actual, el flujo de caja adicional requerido para completar el proyecto
en proceso y los compromisos de compra de activos fijos, como se indica en las Notas 6 y 27, la
Administracion considera que es mas probable que improbable que la deuda adicional sera
adquirida. Ademas, la Compaiiia espera cumplir con sus otras obligaciones con el producto de los
flujos de operaciones y de la maduracion activos financieros.

22.5 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en los precios de mercado, como las tasas de
interés, precios de acciones, etc. afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de sus posesiones
en instrumentos financieros.

Anélisis de sensibilidad:

La Compariia no tiene exposiciones sustanciales con respecto al riesgo de tasa de interés y
mercado ya que sus obligaciones estan sobre una base de tasa fija del 5.75% para los bonos por
pagar.

22.6 Administracién de capital

La politica de la Compafia es la de mantener un base sélida de capital. La Junta Directiva
supervisa el rendimiento del capital, que la Compaiiia define como el resultado de las actividades de
operacion dividido por el patrimonio neto total, excluyendo las acciones preferentes y los intereses
minoritarios. La Junta Directiva también supervisa el nivel de los dividendos a los accionistas
ordinarios.

La Junta Directiva trata de mantener un equilibrio entre la mayor rentabilidad que podria ser posible
con el mayor nivel de préstamos y de las ventajas y seguridad que proporciona la posicion de
capital.
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22,

La deuda de la Compafiia para la razén de capital ajustado al final del periodo se presenta a
continuacion:

2016 2015
Total de pasivos 1,011,716,081 1,042,361,198
Menos: efectivo (117,718,511) (109,719,310)
Deuda neta 893,997,570 932,641,888
Total de patrimonio 367,689,186 345,661,292
Deuda a la razén de capital 2.43 2.70

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medicion,

independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado usando otra técnica
de valuacion.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en
estimaciones de mercado y en informacion sobre los instrumentos financieros. Estos estimados no
reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un
instrumento financiero particular a una fecha dada. Estas estimaciones son subjetivas por
naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto, no pueden ser determinadas con
exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios puede afectar en forma significativa las
estimaciones.

Jerargquia del valor razonable

La NIIF 13 especifica la jerarquia de las técnicas de valuacion basada en la transparencia de las
variables utilizadas en la determinacion del valor razonable.

» Nivel 1- Precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

* Nivel 2- Técnicas de valuacion para las cuales todas las variables de mercado son
observables, directa o indirectamente.

* Nivel 3- Técnicas de valuacion que incluyen variables significativas que no estan basadas en
variables de mercado observables.

Cuando se determinan las mediciones de valor razonable para los activos y pasivos que se
requieren o permiten que se registren al valor razonable, la Compafia considera el mercado
principal o el mejor mercado en que se podria realizar la transaccion y considera los supuestos que
un participante de mercado utilizaria para valorar el activo o pasivo. Cuando es posible, la

Compaiiia utiliza los mercados activos y los precios observables de mercado para activos y pasivos
identicos.
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Cuando los activos y pasivos idénticos no son negociados en mercados activos, la Compariia
utiliza informacion observable de mercados para activos y pasivos similares. Sin embargo, ciertos
activos y pasivos no son negociados activamente en mercados observables y la Compariia debe
utilizar técnicas alternativas de valoracion para determinar la medicién de valor razonable. La
frecuencia de transacciones, el tamafio del diferencial de oferta-demanda y el tamafio de la
inversion son factores considerados para determinar la liquidez de los mercados y la relevancia de
los precios observados en estos mercados.

Cuando los precios de referencia se encuentren disponibles en un mercado activo, los instrumentos
financieros son clasificados dentro del nivel 1 de jerarquia del valor razonable. Si los precios de
valor de mercado no estan disponibles o se encuentren disponibles en mercados que no sean
activos, el valor razonable es estimado sobre la base de los precios establecidos de otros
instrumentos similares, o si estos precios no estan disponibles, utilizar técnicas internas de
valuacién principalmente modelos de flujos de caja descontados. Este tipo de valores son
clasificados dentro del nivel 2 o 3 de jerarquia del valor razonable.

Valor razonable de los activos asivos financieros de la Compafila que no se presentan a valor
razonable en forma constante (pero se requieren revelaciones del valor razonable)

Excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, la Administracién considera gue los valores en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros, se aproxima a su valor razonable.

Jerarquia del valor razonable

2016 2015
Medicion Medicién
del valor del valor
Valor razonable Valor razonable
en libros Level 2 en libros Level 2
31 de marzo y diciembre
Bonos por pagar 646,486,162 668,655,000 646,374,964 674,700,000

El valor razonable de los pasivos financieros incluidos en el Nivel 2, mostrados arriba ha sido
determinado con precios ajustados de instrumentos financieros similares en mercados no activos.
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Nuevos aeropuertos

Segun Decreto Ejecutivo nimero 654 del Ministerio de Economia y Finanzas se resuelve trasferir a
titulo gratuito la administracion y operacion por cuenta propia de los activos y pasivos de los
aeropuertos Enrique Malek (David), Scarlet Raquel Martinez (Rio Hato) y Enrique a. Jiménez
(Colon) al Aeropuerto Internacional de Tocumen.

Conforme a este decreto, también se resuelve:

* Que el Aeropuerto Internaciona! de Tocumen, S.A., serd el encargado de administrar los
aeropuertos mencionados previamente, al igual que sus activos y pasivos, incluyendo los bienes
que estén destinados a su operacién y desarrollo.

» Se instruye al Ministerio de Economia y Finanzas y a la Contraloria General de la Republica,
efectien el inventario y valorizacion de todos los bienes destinados a la operacion y desarrollo
de los aerédromos objeto de la transferencia.

* El Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A., entrara a operar los tres aeropuertos
mencionados, una vez la Autoridad Aeronautica Civil, suscriba con la Contraloria General de la
Republica el acta de aceptacion final de los trabajos efectuados en cada uno de los terminales.
A partir de esa fecha se establece un término de noventa (90) dias calendarios, para efectuar en
cada uno de ellos los cambios y ajustes, al igual que la reglamentacion pertinente. Si se
considerara que el periodo de transicion se ha completado antes del plazo, estos entraran en
vigencia cuando asi lo establezca la administradora, mediante la resolucion correspondiente.

Segun Resoluciones de Junta Directiva de la Autoridad Aeronautica Civil numero 026, del 19 de
septiembre de 2013; numero 027 del 27 de noviembre de 2013, y numero 002-2014, del 24 de
febrero de 2014, se aprueba (a) el traspaso de los activos y pasivos que posee la Autoridad
Aeronautica Civil en los Aeropuertos Enrique Malek, Scarlett Martinez y Enriquez A. Jiménez (b)
Autorizar al Director General de la Autoridad Aeronautica Civil a traspasar en propiedad y a titulo
gratuito a la Sociedad Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. los activos y pasivos que posee la
Autoridad Aeronautica Civil en los aeropuertos antes mencionados (c) Los derechos y obligaciones
emanados de los contratos, resoluciones de concesion y arrendamientos celebrados con
particulares o entidades publicas de conformidad con lo estipulado en la ley y (d) La obligacién
laboral de compensar a los trabajadores de la Autoridad Aeronautica civil que se acogen a la Opcién
1 del articulo 26 de la Ley 23 de 2003 en el supuesto gue recoge dicha norma. (e) Autoriza al
Director General de la Aeronautica Civil para que firme la Escritura Publica por la cual se transfieren
los bienes inmuebles de propiedad de la Autoridad Aeronautica Civil y todos aquellos documentos
que se requieran para dar cabal cumplimiento a las resoluciones.

Con fechas 21 de octubre, 4 de diciembre de 2013 y 12 de marzo de 2014, se firmaron las “Actas de
Traspaso de la Administracion de los Activos y Pasivos” de los aeropuertos Enrique Malek (David),
Scarlet Raquel Martinez (Rio Hato) y Enrique a. Jiménez (Colon), respectivamente, fechas en que la
Compaiiia inicié a operar los citados aeropuertos.

Conforme a lo estipulado en el articulo 19 del texto nico de la Ley 23 de 2003, la transferencia de
las Tierras que constituyan patrimonio de los aeropuertos y aerédromos, asi como las edificaciones
comprometidas en su funcionamiento y las que en el futuro se adquieran para su expansiéon deben
ser aprobadas por el Consejo de Gabinete, teniendo como referencia la informacion de los
inventarios y avallos correspondientes, realizados por el Ministerio de Economia y Finanzas vy la
Contraloria General de la Republica a fin de identificar el monto real de los bienes objeto de
traspaso, como base para la aprobacién.
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De acuerdo con una reunion de la Junta Directiva de fecha 12 de noviembre de 2015, el proceso
para invalidar o dejar sin efecto el Decreto Ejecutivo N° 654 del Ministerio de Economia y Finanzas
fue aprobado con el fin de solicitar un nuevo contrato que aclaraba que el requisito a la Compariia
era la gestion y operacién de los Nuevos Aeropuertos sin transferir los activos y pasivos.

Al 31 de marzo de 2016, no se habian aprobado ni el traslado ni el proceso para invalidar o anular el
Decreto Ejecutivo. Ya que la transferencia no fue aprobada el 31 de marzo de 2016, la
Administracién considera que la Compariia no controla los activos de los aeropuertos y por lo tanto
no han sido reconocidos en los estados financieros.

Concesion - Aeropuerto Panama Pacifico

Por medio del contrato de concesién No.005-13, refrendado por la Contraloria General de la
Republica en agosto de 2013, se le otorga la concesiéon de la operacién, explotacién,
administracién, mantenimiento y desarrollo de las instalaciones y facilidades aeroportuarias de
panama pacifico y de los bienes muebles destinados a la prestacion de los servicios aeronauticos y
no aeronauticos amparados por la concesién. La duracién de la concesion sera de veinte (20) afios
prorrogables por veinte (20) afios adicionales, a voluntad de las partes. La prorroga estara sujeta a
las modificaciones que acuerden las partes de conformidad con las condiciones econdmicas y las
realidades del pais vigentes al momento. En base a dicho contrato y conforme al acta de inicio de
la ejecucion del contrato fechada 1 de octubre de 2013, la Compafiia inicio operaciones del
aeropuerto.

Un detalle de los términos mas importantes del contrato se presenta a continuacion:

* El canon de concesion se establece por el primer quinquenio y sera de B/.1,500,000 por los tres
(3) primeros afos, para el cuarto (4) afio sera de B/.2,000,000 mas el 20% de los ingresos
brutos por encima de B/.10,000,000 y para el quinto (5) afio sera de B/.2,500,000 mas el 20%
sobre los ingresos brutos por encima de B/.12,500,000. en virtud de la revisién quinquenal sobre
la evolucién del negocio aeroportuario, se podran fijar nuevos canon de concesion, a voluntad
de las partes.

e Durante los afios 2013 a 2017, el concesionario debera realizar un primer programa de
inversiones orientados a resolver los problemas operaciones y restricciones del aeropuerto y
mejorar la capacidad para permitir iniciar las operaciones aéreas con mayor facilidad. estas
inversiones alcanzan un valor de B/.9,300,000 y deberan ser ejecutadas de conformidad con el
cronograma de obras. Dado a que el contrato fue refrendado el 11 de abril de 2014 y que el
presupuesto no contenia las inversiones del 2014 por B/.1,300,000, la Compafiia requirié a la
contraparte que la inversion iniciaria a partir de 2015. Al 31 de marzo de 2016, no ha habido una
inversion significativa en la concesién. De acuerdo a la Administracién, la inversion se va a
desarrollar durante el afio 2016.

En adicion, el concesionario esta obligado a presentar, 6 meses antes del vencimiento de cada
quinquenio, los futuros planes quinquenales de inversion para revision y aprobacion de la agencia,
los cuales deberan contener los estudios y disefios necesarios para adelantar las obras propuestas
en dichos planes; asi como los cronogramas de ejecucion con sus nuevas fechas especificas de
ejecucion de tareas y las proyecciones financieras que sustenten su viabilidad.

* Los bienes de la concesion y los bienes afectos a la concesién deberan ser devueltos sin costos
y en optimas condiciones, de lo contrario la agencia podra aplicar acciones y/o garantias
vigentes tendientes a la reparacion de los bienes deteriorados a cuentas del concesionario. en
la fecha efectiva de terminacién del contrato, la agencia o quien ésta designe, retomara la
posesion de los bienes concesionados y de los bienes afectos a la concesion, los cuales
deberan ser entregados libres de todo gravamen o pasivos, funcionando y en condiciones

6ptimas para su uso y asumira la operacion, explotacion comercial y mantenimiento de los
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mismos.

* El concesionario requerira la aprobacién de la Autoridad Aeronautica Civil para establecer las
tarifas y tasas de los servicios aeronauticos del aeropuerto que se rinden a las aeronaves en
tierra, incluidos pero no limitados a los servicios de embarques y desembarques de pasajeros y
cargas, mostradores de chequeo de pasajeros y de equipaje y oficinas de lineas aéreas. El
concesionario podra establecer las tasas de los servicios no aeronauticos comerciales y las
rentas minimas por el uso de superficies del Aeropuerto Internacional Panama Pacifico de
conformidad con sus procedimientos y reglamentaciones.

» El contrato podra darse por terminado mediante resolucién administrativa por incumplimiento del
concesionario en base a las causales sefialadas en el articulo 113 de la Ley 27 de junio de 2006
que regula la contratacion publica. En el evento de incumplimiento por parte del concesionario,
la agencia tendra derecho a exigir el cumplimiento del contrato o resolverlo administrativamente
y de pleno derecho, podra hacer efectivas las fianzas de cumplimientos del contrato (fianzas por
B/.900,000) y la fianza de inversion (fianzas por B/.450,000, que representa el 5% del monto de
la inversién durante el primer quinquenio) que hubieren sido consignadas, a menos que tal
incumplimiento haya sido por causa mayor.

Conforme a la evaluacién de la Administracién, este contrato de concesién califica para ser
reconocido bajo la IFRIC 12 “Acuerdo de concesién de servicios”, sobre el cual se reconoceran las

inversiones a realizar como un activo intangible ya que su recuperacién se dara a través de los
Ingresos por servicios que se percibiran de clientes.

* ok ok ok Kk K
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